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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Phillip Portféy Yénetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Goriis

Phillip Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’nin (“Sirket™) 31 Aralik 2023 tarihli finansal durum tablosu ile 01 Ocak
— 31 Aralik 2023 hesap donemine ait; kir veya zarar tablosu, diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akig tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de déhil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarmi denetlemig bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore iligikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlarina (“TFRS’lere”) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Goriigiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan bagumnsiz denetim standartlarina ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu (KGK) tarafindan yaymmlanan Tirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargas1 olan Bagmmsiz Denetim Standartlarma (BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iliskin Sorumluluklar: boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarmin, goriigiimiiziin olusturulmas: i¢in yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konular:

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarm TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli yanhighk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme

niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigt siirece isletmenin siirekliligi esasim kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
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Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardur:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhghk igerip icermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yaymmlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan onemli bir yanlighgin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanlhgliklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanhsliklarn, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dl¢iide
bekleniyorsa bu yanlhishiklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarma ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli
énemli bir yanhshig tespit edememe riski, hata kaynakli nemli bir yanlishg tespit edememe riskinden
yiiksektir).

e Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

e Flde edilen denetim kanitlarima dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakknda ve
yonetimin igletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir
gorils vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in stirekliligini
sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarm, temelini
olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigt
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagmmsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist yénetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hitkiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile varsa
onlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular: yani kilit denetim konularin1 belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin dmﬁur@gagixojumsuz
sonuglarm, kamuya aciklamanin doguracagl kamu yararin asacagmm makul sekilde bek]&}ndlg& dqfkga 1§t\sna1
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Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlitliikler

1) TTK’nm 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in 01 Ocak — 31 Aralik 2023

2)

hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarim, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hilkiimlerine uygun olmadigma dair 6nemli bir hususa
rastlanmamuistir.

TTK’nm 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagmmsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Fatih Aygoren’dir.

Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri Anonim Sirketi
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PHILLiP PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2023 TARIiHI iTIBARIYLE
FiINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle lgili Varliklar
ARA TOPLAM

TOPLAM DONEN VARLIKLAR

Duran Varlhklar
Maddi Duran Varliklar
Kullanim Hakk1 Varliklar1
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varligi
TOPLAM DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot  Cari Dénem Onceki Dénem
31.12.2023 31.12.2022

6 457 2.160.799
9,7 30.187.084 10.442.752
10 527.223 323.007
10,37 527.223 321.990
10 - 1.017
11 18.247 12.009
8.640 -

9.607 12.009

15 77.834 -
25 94.998 3.821
30.905.843 12.942.388
30.905.843 12.942.388

18 52.583 53.907
18 1.286.284 1.479.374
19 51.914 -
51.914 -

35 - 51.396
1.390.781 1.584.677

32.296.624 14.527.065




PHILLiP PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2023 TARIiHI iTIBARIYLE
FiINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Ticari Borglar

[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar

[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar

liskili Taraflara Diger Bor¢lar

iskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Kisa Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
ARA TOPLAM

TOPLAM KISA VADELiI YUKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltme Farklart
Sermaye Avansi
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Tanimlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplar:
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlari
Net Donem Kari veya Zarari

Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM OZKAYNAKLAR

TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot Cari Donem Onceki Dénem
31.12.2023 31.12.2022

8 44.279 64.771
10 143.512 70.127
10,37 - -
10 143.512 70.127
20 557.906 97.746
11 72.522 17.033
11,37 - -
11 72.522 17.033
24 22.680 28.847
24 22.680 28.847
840.899 278.524

840.899 278.524

8 385.817 696.871
22-24 102.188 30.280
22-24 102.188 30.280
35 71.528 -
559.533 727.151

30.896.192 13.521.387

27 32.000.000 7.500.000
27 19.643.686 15.376.839
27 - 2.167.383
27 (34.773) (4.567)
27 (34.773) (4.567)
27 7.684 7.684
27 (11.525.949) (4.393.157)
27 (9.194.456) (7.132.792)
30.896.192 13.521.390
32.296.624 14.527.065




PHILLiP PORTFOY YONETIMI A.S.

01 OCAK-31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Hasilat, Net
Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR/ZARAR

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

FINANSMAN GIDERiI ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)

Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 (Kayiplarr)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri

Dénem Vergi Gideri/Geliri

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DONEM KARI/ZARARI
Dénem Kary/Zararmm Dagilim

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylari
Pay Basina Kazan¢

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang

Durdurulan Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang
Sulandirilmis Pay Basina Kazang

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang

[lisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecgmis
Dipnot  Cari Dénem Onceki Dénem
01.01.2023- 01.01.2022-
31.12.2023 31.12.2022
28 3.637.270 2.396.829
28 (1.166.985) (619.565)
2.470.285 1.777.264
29,30 (10.228.548) (5.793.034)
29,30 - -
31 5.419.157 2.433.933
31 - -
(2.339.106) (1.581.837)
32 1.217.224 401.740
32 -
(1.121.882) (1.180.097)
33 - -
33 (70.143) (90.129)
(7.865.527) (5.761.508)
(9.057.552) (7.031.734)
35 (136.904) (101.058)
35 -
35 (136.904) (101.058)
(9.194.456) (7.132.792)
17
(9.194.456) (7.132.792)
(9.194.456) (7.132.792)
36
36 (0,29) (0,95)
36
36
36
36



PHILLiP PORTFOY YONETIMI A.S.

01 OCAK-31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT
DiIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Ttm Tutarlar, Tiirk Liras1 olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis (_ieg:mis
Cari Onceki
Donem Donem
01.01.2023  01.01.2022
Notlar  31.12.2023 31.12.2022
DONEM KARI / (ZARARI) 36 (9.194.456) (7.132.792)
DiGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar (30.206) (4.567)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplar 24 (43.586) (6.090)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Diger Kapsamli
Gelire Iliskin Vergiler 13.380 1.523
- Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri 35 13.380 1.523
DIGER KAPSAMLI GELIiR (VERGI SONRASI) (30.206) (4.567)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR/(GIDER) (9.224.662) (7.137.359)
Toplam Kapsamh Gelirin/(Giderin) Dagilimi: (9.224.662) (7.137.359)
Kontrol Giicli Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari (9.224.662) (7.137.359)



PHILLIiP PORTFOY YONETIMI A.S.
01 OCAK-31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Ttim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsamh Gelirler ve Birikmis Karlar

Giderler
Odenmis Sermaye Sermaye Tammlanmis Fayda Planlar1  Kardan Ayrilan Gecmis Net Dénem
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Cari Donem Notlar Sermaye Diizeltme Avanst Yeniden Ol¢iim Kisitlanmig Yillar Kar / Kanr/ Ozkaynaklar
Farklan KazanglaryKayiplari Yedekler Zararlan Zarar
01.01.2023 itibariyle bakiyeler (Dénem Basi) 27 7.500.000 15.376.839  2.167.383 (4.567) 7.684 (4.393.157) (7.132.792) 13.521.390
Transferler 27 1.300.000 - (1.300.000) - (7.132.792)  7.132.792 -
Toplam Kapsamli Gelir - - (30.206) - - (9.194.456)  (9.224.662)
Dénem Kari (Zarary) - - - - (9.194.456)  (9.194.456)
Diger Kapsamli Gelir (Gider) - (30.206) - - - (30.206)
Sermaye Artirimi 27 23.200.000 4.266.847  (867.383) 26.599.464
31.12.2023 itibariyle bakiyeler (Dénem Sonu) 27 32.000.000  19.643.686 - (34.773) 7.684  (11.525.949) (9.194.456) 30.896.192
Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandirilmayacak Birikmis P
Diger Kapsamh Gelirler ve Birikmis Karlar
Giderler
. Odenmis Sermaye Sermaye Tanimlanmis quda Planlan Kardan Ayrilan Gecmis Net Donem .
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Onceki Donem  Notlar Sermaye Diizeltme Avans Yeniden Ol¢iim Kisitlanmg Yillar Kar / Kan/ Ozkaynaklar
Farklar Kazanglary/Kayiplari Yedekler Zararlan Zarari
01.01.2022 itibariyle bakiyeler (Dénem Basi) 27 6.500.000 14.519.378 - - 7.684 32.261 (4.425.418) 16.633.905
Transferler 27 - - (4.425.418)  4.425.418 -
Toplam Kapsamli Gelir - - (4.567) - - (7.132.792)  (7.137.359)
Donem Kari (Zarari) - - - (7.132.792)  (7.132.792)
Diger Kapsamli Gelir (Gider) - (4.567) - - - (4.567)
Sermaye Artirimi 27 1.000.000 857.461 1.857.461
Sermaye Avansi 2.167.383 2.167.383
31.12.2022 itibariyle bakiyeler (Dénem Sonu) 27 7.500.000 15.376.839  2.167.383 (4.567) 7.684 (4.393.157) (7.132.792) 13.521.390

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



PHILLiP PORTFOY YONETIMI A.S.

01 OCAK-31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

A.ISLETME FAALIiYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI
Doénem Kary/Zarari
Dénem Net Kar/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve Itfa Gideri ile lgili Diizeltmeler
Cahganlara Saglanan Faydalara {liskin Karsiliklar (iptali) ile ilgili Diizeltmeler
Dava ve/veya Ceza Karsiliklar (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler
Kar Payi (Geliri) Gideri ile Ilgili Diizeltmeler
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglar) ile Ilgili Diizeltmeler
Vergi Gideri/Geliri ile 1lgili Diizeltmeler
Parasal kazang / (kayip)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals (Artis)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler
iliskili Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis)
iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis)
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis)
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalig)
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla lgili Diizeltmeler
iliskili Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis)
Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis
(Azalis)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar
Vergi Odemeleri/ladeleri
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler
Odenen Temettiiler
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Bor¢lanma Araclarinin Edinimi i¢in
Yapilan Nakit Cikislart
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglart
Diger Nakit Girisleri/Cikislari
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarin Ihracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Sermaye Avanslarindan Nakit Girigleri
Kira Soézlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine Iliskin Nakit Cikislari
Alman Faiz
Odenen Faiz
Vergi Odemeler/iadeler
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKIiSINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C)
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISi
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D+E)

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

Notlar

18
24

24

33

35

10
10

15

10
20

11
11

25

18
18

27

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Cari  Gegmis Onceki

Donem Doénem
01.01.2023- 01.01.2022-
31.12.2023 31.12.2022
(8.966.531) (9.668.064)
(9.194.456) (7.132.792)
45.930 (2.299.251)
220.859 217.899
55.896 16.837
(6.167) (11.754)
(2.240.612) (5.881)
(1.217.224) (401.740)
136.904 101.058
3.096.274 (2.215.670)
300.746 (226.410)
(205.233) (180.214)
1.017 (1.017)
(8.640) -
2.402 (12.009)
(77.834) -
73.385 17.516
460.160 (57.471)
55.489 6.785
(118.751) (9.611)
(91.177) 15.906
(27.574) (25.517)
(18.595.146) 2.352.004
(18.527.108) (2.356.344)
(15.838) (6.051)
(52.200) -

- 4.714.399
25.401.335 1.005.881
23.200.000 1.000.000
(39.277) -
2.310.755 96.010
(70.143) (90.129)
(2.160.342) (6.310.179)
(2.160.342) (6.310.179)
2.160.799 8.470.978
457 2.160.799



PHILLiP PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
01 Ocak — 31 Aralik 2023 Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi - aksi belirtilmedikge - Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Phillip Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ger¢evesinde
gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatirnm danismanligi ve kurucusu
oldugu yatirim fonlarmin katilma paylari1 dahil olmak {izere fon katilma paylar: ile degisken sermayeli yatirim
ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla 19 Ekim 2020 tarihinde
Istanbul’da kurulmustur.

Sirket herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’na bildirimde bulunmak ve
Kurulun portfoy yonetim sirketlerine iligkin diizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye biiyiikliigiine sahip
olmak sartryla, Kurulun yatirrm hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine uygun sekilde; sermaye
piyasalari ile ilgili danigmanlik hizmeti sunulmasi, sermaye piyasasi araglarina iliskin islemlerle ilgili yatirim
arastirmasi ve finansal analiz yapilmasi ve genel tavsiyede bulunulmasi ve servet yonetimi ve finansal planlama
yapilmasi yan hizmetlerini de verebilir.

Sirket’in, 28.04.2021 tarihli “Portfoy Yoneticiligi Faaliyet Yetki Belgesi” bulunmaktadir.

28.06.2021 tarihinde KAP’ta bildirildigi lizere Sirket’e Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 25.06.2021 tarihli ve E-
12233903-305.01.01-7830 sayil1 izin yazist Para Piyasasi Semsiye Fonu kurulusuna izin verilmistir.

Phillip Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu’na bagli Phillip Portfoy Para Piyasasi Fonu’nun katilma
paylar1 Eyliil 2021 dénemi itibariyla satilmaya baglanmistir.

04.11.2021 tarihinde KAP’ta bildirildigi tizere Sirket’e Sermaye Piyasast Kurulu'nun 06.08.2021 tarihli ve E-
12233903-305.01.01-9488 sayil1 izin yazist Hisse Senedi Semsiye Fonu kurulusuna izin verilmistir.

Phillip Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na bagli Phillip Portfoy Birinci Hisse Senedi Semsiye
Fonu’nun katilma paylar1 Kasim 2021 donemi itibariyla satilmaya baglanmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 31.12.2021 tarihli ve E-12233903-305.01.01-15203 sayili izin yazisi ile Phillip
Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon kurulusuna izin verilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 25.08.2023 tarihli ve E-12233903-305.01.01-41340 sayilt izin yazisi ile Phillip
Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fon kurulusuna izin verilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 26.09.2023 tarihli ve E-12233903-305.01.01-42567 sayilt izin yazisi ile Phillip
Portfoy Yonetimi A.S. Serbest (D6viz) Fon kurulusuna izin verilmistir.

Phillip Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagli Phillip Portfoy Yonetimi A.S. Serbest (D6viz) Fon
katilma paylari Ekim 2023 doénemi itibariyla satilmaya baslanmustir.

Sirket, Tiirkiye’de kayith olup, sirket merkezi Esentepe Mah. Harman 1 Sok. Nida Kule Apt. No: 7-9/16 Sisli /
Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in paylarinin ¢ogunlugunu elinde bulunduran pay sahipleri ve pay oranlar1 asagidaki gibidir.

31.12.2023 31.12.2022

Pay Pay Pay Pay

Pay Sahibi Oram (%) Tutari Oram (%) Tutari
PhillipCapital Menkul Degerler A.S. 100  32.000.000 100 7.500.000
Toplam 100  32.000.000 100 7.500.000

Sirket Yonetim Kurulu 26.06.2023 tarihli ve 2023/20 no’lu yonetim kurulu karari ile sermayesinin 22.100.000 TL
nakden olmak suretiyle 8.800.000 TL’den 31.000.000 TL’ ye artirtlmasina oy birligiyle karar vermistir. Artirilan
22.100.000 TL’nin tamamu tescil tarihinden O6nce PhillipCapital Menkul Degerler A.S. tarafindan nakden
O0denmigtir. Sermaye artis1 09.08.2023 tarih ve 10889 sayil1 ticaret sicil gazetesi ile tescil edilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu 15.08.2023 tarihli ve 2023/26 no’lu yonetim kurulu karar1 ile sermayesinin 1.000.000 TL
nakden olmak suretiyle 31.000.000 TL’den 32.000.000 TL’ye artirilmasina oy birligiyle karar vermistir. Artirilan
1.000.000 TL’nin tamamu tescil tarihinden once PhillipCapital Menkul Degerler A.S. tarafindan nakden
O6denmistir. Sermaye artis1 03.11.2023 tarih ve 10950 sayili ticaret sicil gazetesi ile tescil edilmistir.
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PHILLiP PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
01 Ocak — 31 Aralik 2023 Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi - aksi belirtilmedikge - Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in pay senetleri herhangi bir borsada islem gormemektedir.
Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla ortalama personel sayis1 7°dir (31 Aralik 2022: 6).
Finansal Tablolarin Onaylanmasi

01 Ocak — 31 Aralik 2023 hesap donemine ait finansal tablolar, 20 Mart 2023 tarihinde Y6netim Kurulu tarafindan
onaylanmustir.

Bagh Ortakhklar / istirakler

Sirket’in dénem sonu itibartyla istirakleri bulunmamaktadir.
2 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

2.01 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan II-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yuriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar: (“TMS”) esas alinmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Ayrica iligikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve KGK’nin 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili karariyla onaylanarak
yaymmlanan 2016 TMS Taksonomisi’ne ve 2019 yilinda revize edilen TMS Taksonomisi’'ne uyguin olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunum
yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

SPK’nin ilgili tebligi uyarinca isletmeler, ara donem finansal tablolarini TMS 34 “Ara Doénem Finansal
Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya 6zet olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu cercevede ara
donemlerde tam set finansal tablo hazirlamay1 tercih etmis, s6z konusu tam set finansal tablolarini KGK’nin
finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlamistir.

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan fonksiyonel para birimi ile
sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglar Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar
i¢in sunum birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmistir. (Sirket’in finansal tablolarindaki rakamlarin kurus
haneleri tamsayiya yuvarlanmistir.)

2.02 Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi (TMS 29) uyarinca gegerli para birimi
yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmelerin, konsolide finansal tablolar1 da dahil olmak
iizere, tiim temel finansal tablolarinda TMS 29 uygulanir. Yiiksek enflasyonun varligi, bir ekonominin para
biriminin satin alma giiciindeki dnemli ve siirekli diisiis ile belirlenir. Standarda gore yiiksek enflasyon, bir
iilkenin, bunlarla sinirli kalmamak {izere, asagidakileri de iceren ekonomik 6zelliklerince belirlenir:

e Niifusun ¢ogunlugunun servetini parasal olmayan varliklarda veya nispeten istikrarli bir yabanci para
biriminde tutmay1 tercih etmesi,

e Niifusun c¢ogunlugunun parasal tutarlar1 yerel para biriminden degil, nispeten istikrarli bir doviz
cinsinden dikkate almasi,

o Kredili satig ve satin almalardaki fiyatlarin, siire kisa bile olsa, kredi siiresi boyunca satin alma giiciinde
beklenen zararlar karsilayacak sekilde belirlenmesi,

e Faiz oranlari, iicretler ve fiyatlar bir "fiyat endeksi"ne bagli olmasi,

e Son ii¢ yilin kiimiilatif enflasyon oraninin %100'e yaklagmakta veya asmakta olmasi.
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PHILLiP PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

01 Ocak — 31 Aralik 2023 Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi - aksi belirtilmedikge - Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Asagidaki tabloda Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yaymlanan Tiiketici Fiyat Endeksleri dikkate

alinarak hesaplanan ilgili yillara ait enflasyon oranlar1 yer almaktadir:

Finansal Tablo Tarihi Endeks Diizeltme Katsayisi U¢ Yillik Kiimiilatif
Enflasyon Oranlari
31.12.2023 1.859,38 1,00000 268%
31.12.2022 1.128,45 1,64773 156%
31.12.2021 686,95 2,70672 74%

KGK’nin 23 Kasim 2023 tarihinde yayimladigi Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarinin
Enflasyona Gore Diizeltilmesi Hakkinda Duyuru kapsaminda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarini
uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal
tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek
sunulmasi gerektigi belirtilmistir.

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarihli ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca da, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarin
uygulayan SPK diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle
sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baglamak tizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak
suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

Diger taraftan, KGK’nin 24 Kasim 2023 tarihinde yayimladig:1 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi’nde, TMS 29 kapsaminda enflasyon muhasebesi uygulanacak finansal
tablolarda karsilastirmali donem olan 31.12.2022 tarihli finansal tablolarinda da TMS 29 kapsaminda enflasyon
muhasebesinin uygulanacagi ve 01.01.2022 tarihli agilig bakiyelerinin de buna gore diizeltilecegi diizenlenmistir.
Bu ¢ercevede, finansal tablolar ve 6nceki donemlere ait ilgili tutarlar, fonksiyonel para biriminin genel satin alma
giiclindeki degisiklikler i¢in yeniden diizenlenmistir ve sonu¢ olarak, TMS 29 uyarinca raporlama dénemi
sonunda gegerli olan 6lgiim birimi cinsinden ifade edilmistir.

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar1 agsagidaki gibidir:

* Raporlama tarihi itibariyla cari satin alma giicii cinsinden ifade edilenler disindaki tiim kalemler ilgili diizeltme
katsayilar1 kullanilarak endekslenir. Gegmis yillara ait tutarlar da ayn1 sekilde endekslenmistir.

* Parasal varlik ve yiikiimliilikkler, finansal durum tablosu tarihindeki cari satin alma giicii cinsinden ifade
edildiklerinden endekslenmemektedirler. Parasal kalemler nakit ve nakit olarak alinacak veya Odenecek
kalemlerdir.

* Duran varliklar, igtirakler ve benzeri varliklar, piyasa degerlerini asmamak kaydiyla, tarihi maliyetleri izerinden
endekslenir. Amortismanlar da benzer sekilde diizeltilmistir. Ozkaynaklar icerisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarmn
Sirket'e dahil oldugu veya Sirket igerisinde olustugu donemlerde genel fiyat endekslerinin uygulanmasi sonucu
yeniden diizenlenmistir.

* Kar veya zarar tablosunda yer alan, finansal durum tablosundaki parasal olmayan kalemlerin endekslenmesinden
etkilenen kalemler disindaki kalemlerin tamamu, gelir ve gider hesaplarinin ilk defa finansal tablolara yansitildig:
donemler iizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenir.

* Net parasal pozisyonda genel enflasyondan kaynaklanan kazang veya kayiplar, parasal olmayan varliklar,
O0zkaynak kalemleri ve kar veya zarar tablosu hesaplarinda yapilan diizeltmelerin farkidir. Net parasal
pozisyondaki bu kazang veya kayiplar kar veya zarara dahil edilir.

TMS 29 kapsaminda enflasyon muhasebesi uygulanmasinin etkileri agagida dzetlenmistir:

Finansal Durum Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum tablosunda yer alan tutarlardan raporlama donemi sonunda gecerli olan 6l¢iim birimiyle ifade
edilmemis olanlar yeniden diizenlenir. Buna gore, parasal kalemler raporlama dénemi sonunda cari olan para
birimi cinsinden ifade edildikleri i¢in yeniden diizenlenmezler. Parasal olmayan kalemler, raporlama donemi
sonunda cari tutarlar {izerinden gosterilmedikleri siirece, yeniden diizenlenmeleri gerekmektedir.

Parasal olmayan kalemlerin yeniden diizenlenmesinden kaynaklanan net parasal pozisyondaki kazang veya kayip
kar veya zarara dahil edilir ve kar veya zarar ve diger kapsaml1 gelir tablosunda ayrica sunulur.
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Kér veya Zarar Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Kar veya zarar tablosundaki tiim kalemler raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade
edilir. Bu nedenle, finansal durum tablosundaki parasal olmayan kalemlerin diizeltilmesi nedeniyle olusan
kalemler digindaki tiim tutarlar aylik genel fiyat endeksindeki degisiklikler uygulanarak yeniden diizenlenmistir.

Amortisman ve itfa giderleri, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve kullanim hakk1
varliklarinin yeniden diizenlenmis bakiyeleri kullanilarak diizeltilmistir.

Nakit Akis Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi
Nakit akis tablosundaki tiim kalemler, raporlama donemi sonunda gegerli olan &l¢lim birimi cinsinden ifade
edilmektedir.

Karsilastirmali tutarlar

Onceki raporlama dénemine ait ilgili tutarlar, karsilastirmali finansal tablolarin raporlama donemi sonunda gegerli
olan Sl¢tim birimi cinsinden sunulmasi i¢in genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden diizenlenir. Daha 6nceki
donemlere iligkin olarak agiklanan bilgiler de raporlama dénemi sonunda gecerli olan dl¢lim birimi cinsinden
ifade edilir.

2.03 Konsolidasyon Esaslari
Sirket konsolidasyona tabi degildir.
2.04 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan &nemli
degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin onceki donemleri etkilemesi
durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi finansal tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir.
Sirket’in cari ve dnceki donemde muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik olmamustir.

2.05 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

31.12.2023 Finansal Durum Tablosu 31.12.2022 finansal durum tablosu ile 01.01.2023-31.12.2023 Kar veya Zarar
Tablosu, Diger Kapsamli Gelir Tablosu, Nakit Akim Tablosu ve Ozkaynak Degisim Tablosu 01.01.2022-
31.12.2022 karsilastirmali olarak sunulmustur.

2.06 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

TMS/TFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklik; bir varlik veya yabanci kaynagin defter degerinin
veya bunlarin cari durumunun saptanmasindan ve gelecekte beklenen fayda ve yiikiimliiliiklerinin
degerlendirilmesinden kaynaklanan, donemsel kullanim tutarmin degisimi nedeni ile yapilmasi gereken
diizeltmeleri igerir. Yine TMS/TFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yeni bir bilgiden veya
gelismeden kaynaklanir, dolayisiyla hatalarin diizeltilmesi anlamina gelmez.

TMS/TFRS kapsaminda hatalar, finansal tablo kalemlerinin tanimnmasi, 6lgiilmesi, sunulmasi ve agiklamasi
sirasinda ortaya ¢ikar. Eger finansal tablolar, énemli bir hata veya isletmenin finansal durumunu, finansal
performansini veya nakit akislarini yanlis géstermeye yonelik 6nemsiz de olsa kasith yapilmis 6n bir hatay:
igeriyorsa, muhasebe standartlarina uygun degildir. TMS/TFRS kapsaminda cari donemde yapilan hatalar
finansal tablolar onaylanmadan once saptanirsa cari donemde diizeltilmelidir. Ancak bazi durumlarda hatalar,
sonraki donemlerde fark edilebilir ve bu durumda TMS/TFRS kapsaminda ge¢mise yonelik hatalar kargilastirmali
bilgilerde izleyen donemlere iliskin finansal tablolarda diizeltilir.

2.07 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlart
Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve dnceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,

yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, gelecek
donemleri kapsayacak sekilde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
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Finansal tablolarim Seri: II, No: 14.1 say1li “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi ne
uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider
tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasint gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu
tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak
gozden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar
asagidaki gibidir:

Finansal araglar
2.08 Netlestirme/Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakk: var olmast, net olarak 6denmesi veya tahsilin
miimkiin olmast veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.09 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalariin 6zeti asagidaki gibidir.
2.09.01 Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Hasilat

Ucret ve Komisyon Gelir ve Giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yonetim iicreti komisyonlari, portfdy yénetim komisyonlari, hizmet gelirleri tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Faiz Gelir ve Giderleri

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri vadeli mevduat faiz
gelirlerini, sabit getirili menkul kiymetlerden aliman kupon faizlerini ve ters repo islemlerinden kaynaklanan
faizleri; faiz giderleri ise repo islemlerinden kaynaklanan faizleri icermektedir.

2.09.02 Maddi Duran Varliklar

1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyona gore
diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diisiilerek gosterilmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
satin alinan kalemler ise satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diisiilerek gosterilmistir.
Kullanima hazir hale getirmek i¢in katlanilan masraflar da dahil olmak {izere, mali tablolarda maliyet degerleri
iizerinden birikmis amortisman ve varsa deger diisiis karsilig1 diistilerek gdsterilmistir. Bilango tarihleri itibariyle
deger diistis karsilig1 ayrilan maddi duran varlik bulunmamaktadir. Maddi duran varliklarin satilmasi durumunda
bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan diisiildiikten sonra olusan kar yada zarar gelir
tablosuna intikal ettirilmektedir.

Varliklar amortismana tabi tutulurken Vergi Usul Kanunda yer alan varligin faydali dmriine gore belirlenen
oranlar esas alinmak suretiyle normal amortisman yontemi kullanilarak amortisman ayrilmistir. (Not 19).

Cinsi Oran Arahg:
(%)
Demirbaglar 20%

2.09.03 Varliklarda Deger Diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasimin miimkiin olmadig1 durum veya olaylarin ortaya
¢ikmasi halinde deger disiikligii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanabilir tutarini agmasi
durumunda deger diistikliigii karsilig1 kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde
edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiytik olanidir. Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi
olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diislikliigiiniin olas1 iptali i¢cin gdzden gegirilir.
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2.09.04 Kiralama Islemleri
Finansal Kiralama

Sirket, kiraya konu olan varliklarin sahipliginden kaynaklanan risk ve getirilerden dolayi, kiraya konu olan
varliklari, finansal kiralama islemleri olarak smiflandirmistir. Finansal kiralama yolu ile elde edilen sabit
kiymetler Sirket’in bilangosunda, ilgili varliklarin makul degeri ile asgari finansal kiralama 6demelerinin bugiinkii
degerinden diisiik olani {izerinden aktifte bir varlik, pasifte ise asgari finansal kiralama ddemelerinin bugiinkii
degeri tutarinda bir yiikiimliilik olarak izlenir.

Bilangodaki finansal kiralama yiikiimliliigi anapara geri édemeleri yolu ile azaltilirken, kira 6demelerinin
finansal gider kismi, kiralama siiresi boyunca olustugu déneme ait gelir tablosuna kaydedilir. Finansal kiralama
sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydali 6mrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel Kiralama

Sirket kiraci sifatiyla operasyonel kiralama (makine/gayrimenkul kiralama) islemleri gerceklestirmektedir.
Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sdzlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir. Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama 6demeleri, kiralama siiresi boyunca normal yonteme
gore gider olarak kayitlara almmaktadir. Sirket’in 2023 donemine ait kira gideri bulunmamaktadir. (2022:
Bulunmamaktadir.)

Kiract Olarak Sirket:

TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle yiirlirliige girmistir. TFRS 16, 12 aydan uzun
vadeli kira s6zlesmelerine iligkin olarak kiralama siiresi boyunca yapilacak kira ddemelerinin bugiinkii degeri
olarak hesaplanmis olan “Kira yiikiimliiliigi” tutariin bilangonun pasifinde, kira yiikiimliiliigiine esit bir tutarin
ise “Kullanim Hakki Varliklar1” olarak muhasebelestirilen tutar sdzlesme siiresine gére amortismana tabi
tutulmaktadir.

Sirket, bir sdzlesmenin baglangicinda, s6zlesmenin kiralama niteligi tastyip tasimadigini ya da kiralama islemi
icerip icermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin kullanimini kontrol
etme hakkini belirli bir siire igin devretmesi durumunda, bu s6zlesme kiralama niteligi tasimaktadir ya da bir
kiralama islemi igermektedir. Sirket, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte finansal tablolarmma bir kullanim hakk1
varlig1 ve bir kira yiikiimliligii yansitir.

Kullanim Hakk: Varliklar:
Kullanim hakki varligr ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:
o Kira yiikiimliiligiiniin ilk 6l¢iim tutart,
e Kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya dncesinde yapilan tiim kira demelerinden alinan tiim kiralama
tegviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar,
o Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligin:

e Birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diisiilmiis ve kira yiikiimliiliigiiniin yeniden
Olclimiine gore diizeltilmis maliyet {izerinden Olger.

Sirket, kullanim hakki1 varligini amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda yer alan
amortisman hiikiimlerini uygular.

Kiralama Islemlerinden Bor¢lar
Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, Sirket kira yiikiimliiliigiinii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri lizerinden dlger. Kira 6demeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki

zimni faiz oranm1 kullanilarak iskonto edilir. Sirket, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in
alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir.
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Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, kira yiikiimliiliigliniin dl¢iimiine dahil olan kira 6demeleri, dayanak varligin
kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladig: tarihte ddenmemis olan
O6demelerden olusur. Kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliiligiinii asagidaki sekilde
Olger:

Kiralama siiresindeki her bir déneme ait kira yiikiimliiliigtine iliskin faiz, kira yiktmliiliigiiniin kalan bakiyesine
sabit bir donemsel faiz orani uygulanarak bulunan tutardir.

Kiraya Veren Olarak Sirket:
Finansal Kiralama

Sirket’e kiralanan varligin miilkiyeti ile ilgili biitiin risk ve faydalarin devrini 6éngdren finansal kiralamalar,
finansal kiralamanin baglangig tarihinde, kiralamaya esas s6z konusu varligin, rayi¢ degeri ile kira 6demelerinin
bugiinkii degerinden kiigiik olani esas alinarak yansitilmaktadir. Kira 6demeleri anapara ve faiz igeriyormus gibi
isleme konulur. Anapara kira 6demeleri yiikiimliiliik olarak gdsterilir ve 6dendikce azaltilir.

Operasyonel Kiralama

Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sdzlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirtlir.

2.09.04 Finansal Araglar

Finansal bir varlik veya finansal bir yiikiimliiliik, sadece finansal araca iliskin sdzlesme hiikiimlerine taraf
oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alimi veya satimi, islem
tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak finansal tablolara alinir veya
finansal tablo dis1 birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim iglemleri teslim tarihinde muhasebelestirilmektedir.
Finansal araglarin ilk muhasebelestirilmesinde, siniflandirmasi, sozlesmeye bagh sartlara ve ilgili is modeline
baglidir. TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat kapsaminda degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal
varlik veya finansal yiikiimliiliik ilk defa finansal tablolara alinirken gergege uygun degerinden Ol¢iilmektedir.
Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk
6l¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de ger¢ege uygun
degere ilave edilmekte veya gergege uygun degerden diisiilmektedir.

Finansal araglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride siiflandirilacagi, sdzlesmeye bagli nakit
akislarin 6zelliklerine baglidir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve yiikiimliilikkler asagidaki gibidir.
Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar izerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis maliyeti

ile dlgiilen finansal varliklar”, “gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman séz konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden
bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siiflandirilir.
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Itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal varliklar

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga iligkin
sozlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini
iceren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal varlik olarak
smiflandirilmaktadir. Etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi
tutulmakta ve varsa deger azalisi igin karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerlerden
kazanilan faiz gelirleri donem kar/zararinda faiz geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar

Finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan
ve buna ek olarak finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi durumlarinda finansal varlik,
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin miiteakip degerlemesi gercege
uygun degerleri iizerinden yapilmaktadir. Ancak, gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde tespit
edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim orant yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel tizerinden;
sabit bir vadesi olmayanlar i¢in gercege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akis
teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklarin ger¢ege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz
yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki farki ifade eden gergeklesmemis
kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri igerisinde “Finansal Varliklar Deger Artig / Azalis Fonu” hesabi altinda
gosterilmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar elden ¢ikarilmalari
durumunda ger¢ege uygun deger uygulamasi sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina
yansitilmaktadir.

Geri alim ve satim sdzlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan yiikiimliilik
miigterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri
alis fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo iglemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii / beklenen zarar karsiligi

Her raporlama tarihinde, deger diisiikliigii kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal tablolara
alinmasindan bu yana 6nemli bir artig olup olmadig1 degerlendirilir. Bu degerlendirme yapilirken, finansal aracin
temerriit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar karsiligi tahmini tarafsiz, olasiliklara gore
agirliklandirilmig ve gegmis olaylar, mevcut sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iligkin tahminler hakkinda
desteklenebilir bilgiler igermektedir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla kayitli degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger diigiikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden disiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
donem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak
araglar1 haricinde, deger diisiikligli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigii zararnin
muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen
deger diisiikliigii zarar1 deger diistikliigiiniin iptal edilecegi tarihte, yatirimin deger diistikliigii higbir zaman
muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagr itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde deger
diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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Ticari alacaklar ve siipheli alacak karsiliklari

Sirket’in gelecege doniik olarak nakit akis beklentisi i¢inde olmadig: ticari alacaklari aktiften silinmektedir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikligii hesaplamalar1 kapsaminda
“basitlestirilmis yaklasim1” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger
diistikliigiine ugramadig1 durumlarda (gerceklesmis deger diisiikliigii zararlar1 haricinde), ticari alacaklara iliskin
zarar karsiliklar1 “Omiir boyu beklenen kredi zararlaria” esit bir tutardan Sl¢tilmektedir.

Deger diistikliigii karsilig1 ayrilmasini takiben, deger diisiikliigiine ugrayan alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diisiikliigli karsiligindan diisiilerek esas

faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.

Finansal yikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimlilikleri ve Ozkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
ylkiimliliiglin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirtlir. Sirket’in tiim borglart
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar icin uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir. Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yilikiimliliikler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siiflandirilir.

Diger finansal yikimliliikkler

Diger finansal yilikiimliliikler, baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal ylkiimliiliikler, sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak
ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile tiirev triinler

Sirket’in finansal durum tablosu tarihi itibariyla agirlikli olarak vadeli déviz ve Borsa Istanbul Endeksi’ne dayali
kontrat pozisyonlarindan olusan tiirev islemleri bulunmaktadir. Alim-satim amagli pozisyonlarin piyasa
dalgalanmalarindan korunmasi amaciyla zaman zaman vadeli doviz alim-satimi1 ve futures islemlerine
bagvurulmaktadir. Diger taraftan alim-satim amagli doviz ve menkul kiymete dayali vadeli islemler de yapilmakta
olup, miisteriler adina yapilan vadeli islem araciligi da gerceklestirilmektedir. Finansal durum tablosu tarihi
itibartyla, tiirev finansal araglarla ilgili islemler alim-satim amaciyla yapilmakta ve gergege uygun deger ile
degerlendirilmekte olup, ilgili faiz ve kur farki tahakkuk esasina gore karar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Nakit akis riskinden korunma

Bir tiirev araci kayitlara alimmis bir varligi, ylikiimliliigii veya kar veya zarar etkileyecek gerceklesme ihtimali
yiiksek tahmini iglemle ilgili belirli bir riskin nakit akiglarindaki degisikliklerin riskinden korunma araci olarak
tasarlandiginda; tiirev aracinin gergege uygun degerindeki degisikligin etkin kismi diger kapsamli gelir igerisinde
muhasebelestirilir ve 6zsermaye altinda riskten korunma rezervlerinde gosterilir. Tiirevin gercege uygun
degerindeki etkin olmayan kisim dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilir.

Eger finansal riskten korunmaya konu kalem finansal olmayan bir varliksa, 6zkaynaklar igerisinde birikmis olan
tutar, varlik kayit altina alinirken varligin defter degerine dahil edilir. Diger durumlarda, 6zkaynaklar icerisinde
birikmis olan tutar, finansal riskten korunmaya konu kalem kar veya zarari etkiledigi donemle ayn1 donemde kar
veya zarar igerisinde yeniden siniflandirilir. Eger finansal riskten korunma araci artik finansal riskten korunma
muhasebesi ile ilgili kosullar1 saglamamasi, vadesinin dolmasi veya satilmasi, sona erdirilmesi veya kullanilmasi
veya islemden kaldirilmasi durumunda riskten korunma muhasebesinden ileriye doniik olarak vazgecilir. Eger
tahmini islemin ger¢eklesmesi artik beklenmiyorsa, 6zkaynaklar i¢erisinde muhasebelestirilmis bulunan bakiye
kar veya zarar igerisinde yeniden siniflandirilir.
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Finansal varlik ve yiikiimliiliklerin kayda alinmasi ve ¢ikarilmasi

Sirket, finansal varlik veya yilikiimliiliikleri, ilgili finansal ara¢ s6zlesmelerine taraf oldugu takdirde finansal
durum tablosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece s6z konusu varliklarin
konu oldugu s6zlesmeden dogan haklar iizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan ¢ikartir. Sirket finansal
ylkiimliiliikleri ancak s6zlesmede tanimlanan yiikiimliiligii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar
ise kayittan ¢ikartir.

2.09.05 Kur Degisiminin Etkileri

Y1l igerisinde gerceklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize bagl varlik ve borglar, bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmistir. Bu ¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari/zararlar
gelir tablosunda yer almaktadir.

Sirket finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi ile sunulmustur.
Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan “TL” cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden gergeklesen islemler, islem
tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve
yilikiimliliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir.

Gergege uygun degeriyle izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis
olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir.

Tarihi maliyet cinsinden olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden g¢evrilmeye tabi
tutulmazlar. Kur farklari olustuklart donemde, kar veya zarar olarak muhasebelestirilirler.

2.09.06 Pay Basina Kar / Zarar

Pay basina basina kar, net karin ilgili ddnem icinde mevcut paylarin agirlikli ortalama adedine bdliinmesiyle tespit
edilir. Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini paylarin1 gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz pay” yolu ile
arttirabilmektedirler. Pay basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz pay ihract ¢ikarilmis paylar olarak sayilir.
Dolayisiyla, pay basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli pay adedi ortalamasi, paylarin bedelsiz olarak
¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.09.07 Raporlama Donemi Sonrast Olaylar

Bilanco tarihi ile bilangonun yayimui i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan
olaylar ifade eder. Bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya
ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda
aciklamaktadir.

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.09.08 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Sirket’in, ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigliniin bulunmasi, bu yiikiimliligiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve séz konusu
ylikiimliliik tutarmin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili yiikiimlilik, karsilik
olarak finansal tablolara alinir.

Sarta bagl yiikiimliiliikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip
gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagl yiikiimliiliik olarak isleme
tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel
hale gelmesi durumunda, bu sarta baglh yiikiimliiliik, giivenilir tahmin yapilmadig1 durumlar harig, olasiliktaki
degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.

Sirket sarta bagl yiikiimliliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarm tutari
hakkinda giivenilir tahminin yapilmamas1 durumunda ilgili yiikiimliiliigi dipnotlarda gostermektedir.
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Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta baglh varlik olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda
sarta bagl varliklar dipnotlarda aciklanir.

Karsilik tutarmin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin {igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin kesin olmasi ve
tutarin glivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

2.09.09 iliskili Taraflar

Bu finansal tablolar agisindan, Sirket’in ortaklari, iist diizey yoneticileri ve yonetim kurulu iiyeleri, yakin aile
iiyeleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar olarak
kabul ve ifade edilmistir.

[liskili taraflarla gerceklestirilen detayli aciklama Not:37°de verilmistir.
2.09.10 Devlet Tesvik ve Yardimlart

Hiikiimet tesvikleri, Sirket’in bu tesviklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu tesvikin alinacag ile ilgili makul
bir sebep olusmadigi siirece muhasebelestirilmez. Bu tesvikler kargilamalar1 beklenen maliyetlerle eslesecek
sekilde ilgili donemde gelir olarak muhasebelestirilir. Hiikiimetin sagladigi tesviklerden elde edilen gelir uygun
bir gider kaleminden indirim olarak muhasebelestirilir.

2.09.11 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.

Cari Verqgi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karmnin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir.

Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan
farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi ylkiimliliigi bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli olgiide
yasallagsmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlart
ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin yasallagmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmastyla belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yiikiimliliikleri vergilendirilebilir gegici farklar tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri diginda
varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar
veya zarari etkilemeyen gecici zamanlama farklarma iligkin ertelenen vergi ylkimliliigii veya varlig
hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliilikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanir.
Bu tiir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasimin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varligimin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gézden gecirilir. Ertelenmis vergi

varliginin kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlgiide azaltilir.
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Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliilikklerin yerine getirildigi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagmis veya dnemli 6lgiide kanunlagmis vergi
oranlart (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin
hesaplanmas sirasinda, Sirket’in bilanco tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da
ylkiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle
6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Doénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya
da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin
alman bagli ortakligm tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli bor¢larinin gercege uygun degerinde elde
ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.

Finansal tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi igermektedir. Sirket,
donem sonuglari iizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi varliklarinda ve yiikiimliiliiklerinde netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin odenen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu igin
netlestirilmektedir.

2.09.12 Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsilig

Tiirkiye’de gegerli is kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar ilisikteki finansal tablolarda
gerceklestikce provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan TMS 19 “Caliganlara Saglanan Faydalar”
Standardi uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Ekli finansal tablolarda kidem tazminati ylikiimliiliigii, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin bilango
tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan arindirilmis uygun faiz orani ile iskonto
edilmesi ile bulunan tutar olarak finansal tablolara yansitilmistir. Bu beklentiler her bilango doneminde tekrar
gbzden gegirilmekte ve gerek goriilmesi halinde revize edilmektedir.

2.09.13 Nakit Akis Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akig tablosu i¢in dikkate
alman nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar1 ve likiditesi yiiksek yatirimlart
icermektedir. Nakit akig tablosunda, doneme iligkin nakit akislari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarmi
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlari ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.09.14 Yatirim Amach Gayrimenkuller
Bulunmamaktadir.
2.10 Sermaye ve Temettiiler

Adi paylar, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi paylar iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi dénemde
birikmig kardan indirilerek kaydedilir.
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2.11 Isletmenin Siirekliligi
Sirket’in finansal tablolari isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlanmistir.

2.11 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren ara donemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alian
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2023 tarihi itibartyla gegerli yeni ve degistirilmis Tirkiye
Muhasebe Standartlart (“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda aciklanmistir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1 Degisiklikleri - Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

Ocak 2021°’de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak 2023
tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak iizere yapilan bu degisiklikler
ylikiimliliiklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina iligkin kriterlere agiklamalar getirmektedir. Yapilan
degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye
doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler yaymlamistir.
TMS 8 i¢in yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan y1llik hesap dénemleri
icin gegerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler
ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart, girdideki bir
degisikligin veya bir 6l¢iim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini iizerindeki etkilerinin, 6nceki donem
hatalarmin diizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik
getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin 6nceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni
bilgilerden veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler
hatalarin diizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yoénii KGK tarafindan korunmustur.
Degisiklikler yiirlirlik tarihinde veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikasi
degisikliklerine uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Genel anlamda, Sirket’in/Grup’un
finansal tablolari lizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin Ertelenmis Vergi
Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece istisnanin
esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini saglayan degisiklikler
yaymlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap
donemleri i¢in gegerlidir. Degisiklikler, bir yiikiimliiliige iliskin yapilan 6demelerin vergisel agidan indirilebilir
oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen yiikiimliiliige (ve faiz giderine) ya
da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi amaciyla iliskilendirilebilir olup olmadigmin (gegerli vergi
kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme meselesi olduguna agiklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve
yiikiimliiliigiin ilk defa finansal tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde
onemlidir. Degisiklikler karsilagtirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda ya da sonrasinda
gergeklesen islemlere uygulanir. Ayrica, karsilastirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda,
kiralamalar ile hizmetten c¢ekme, restorasyon ve benzeri ylikiimliliiklerle ilgili tiim indirilebilir ve
vergilendirilebilir gegici farklar i¢in ertelenmis vergi varligi (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla)
ve ertelenmis vergi yiikiimliliigii muhasebelestirilir.Sirket’in/Grup’un finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etki
beklememektedir.

TMS 12 Degisiklikleri — Uluslararasi Vergi Reformu — ikinci Siitun Modeli Kurallari

Degisiklikler, Ikinci siitun gelir vergisiyle ilgili ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerine iliskin
gerekliliklere gegici bir istisna saglamaktadir. TMS 12’de yapilan bu degisiklik, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda
baglayan yillik hesap donemlerinde gegerlidir. Sirket’in/Grup’un finansal tablolari iizerinde Snemli bir etki
beklememektedir.
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31 Arahk 2023 tarihi itibariyla yaymmlanmis ancak heniiz yiiriirliie girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz ylirirlige
girmemis ve Sirket’in tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket’in aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiriirliige girmesinden sonra
konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TMS 1 Degisiklikleri - S6zlesme kosullar: olan uzun vadeli yiikiimliiliikler

1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecgerlidir. Bu degisiklikler,
isletmenin raporlama doneminden sonraki on iki ay iginde uymasi gereken kosullarin bir ylkimliligin
smiflandirmasini nasil etkiledigine agiklik getirmektedir.

TMS 7 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Tedarik¢i Finansman Anlagmalari

1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler
tedarik¢i finansman anlagmalarinin ve igletmelerin yiikiimliiliikleri, nakit akiglari ve likidite risklerinin iizerindeki
etkilerine dair seffaflig1 arttrmak icin agiklama yapilmasini gerektirir. Agiklama gereklilikleri, UMSK
(Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu)’nun , yatirimceilarin, bazi sirketlerin tedarik¢i finansmani
anlagmalarmin yeterince agik olmadigi ve yatirimcilarin analizini engelledigi yoniindeki endiselerine verdigi
yanittir.

TFRS 16 Degisiklikleri - Satis ve geri kiralama islemleri

1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler,
isletmenin TFRS 16°daki bir satig ve geri kiralama iglemini igslem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini
aciklayan satig ve geri kiralama hiikiimlerini igerir. Kira 6demelerinin bir kismi veya tamami bir endekse veya
orana bagli olmayan degisken kira 6demelerinden olusan satis ve geri kiralama iglemlerinin etkilenmesi
muhtemeldir.

TSRS 1 - Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin A¢iklanmasina iliskin Genel Hiikiimler

TSRS 1, bir isletmenin siirdiiriilebilirlikle ilgili riskleri ve firsatlar1 hakkinda, genel amagli finansal raporlarin
birincil kullanicilarinin isletmeye kaynak saglama ile ilgili karar vermelerinde faydali olacak bilgileri
aciklamasini zorunlu kilmak amacryla siirdiiriilebilirlikle ilgili finansal a¢iklamalara iligkin genel gereklilikleri
belirler. Bu standardin uygulanmasi, KGK’nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan
isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar igin 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde zorunludur. Diger isletmeler goniilliiliik esasina gére TSRS
standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

TSRS 2 - iklimle ilgili agiklamalar

TSRS 2, genel amagl finansal raporlarm birincil kullanicilarina igletmeye kaynak saglama ile ilgili kararlarinda
faydali olacak iklim ile ilgili risk ve firsatlarin tanimlanmasi, dl¢iilmesi ve agiklanmasi ile ilgili gereklilikleri
ortaya koymaktadir. Bu standardin uygulanmasi, KGK’nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer
alan isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar i¢in 1 Ocak 2024 tarihinde veya

bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde zorunludur. Diger isletmeler goniilliiliik esasina gore
TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.ilk standarttir.

3 isletme Birlesmeleri

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir.)
4 Diger isletmelerdeki Paylar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir.)
5 Boliimlere Gore Raporlama

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir.)
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6 Nakit ve Nakit Benzerleri

Sirket’in donem sonlar1 itibartyla nakit ve nakit benzeri varliklar1 asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31.12.2023  31.12.2022
Bankalar 457 2.160.799
- Vadesiz Mevduat - 885
- Bloke Mevduat 457 2.159.914
Finansal Durum Tablosunda Yer Alan Toplam Nakit ve Nakit Benzerleri 457 2.160.799
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Faiz Gelir Reeskontu -
Nakit Akis Tablosunda Yer Alan Toplam Nakit ve Nakit Benzerleri 457 2.160.799

Sirket’in dénem sonlar itibariyle vadeli mevduatlar: bulunmamaktadir.

7 Finansal Yatirimlar

Sirket’in donem sonlari itibariyla gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan Kisa Vadeli Finansal
Yatirimlari asagidaki gibidir.

31.12.2023
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar Maliyet Ger(;vege‘ Kavytlf
Uygun Degeri Degeri
Yatirim Fonlari 28.944.914 30.187.084 30.187.084
Toplam 28.944.914 30.187.084 30.187.084
31.12.2022
Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar Maliyet Gerg:vege. Kayth Degeri
Uygun Degeri
Borglanma Senetleri — Ozel Sektér Bonolart 6.918.411 7.208.492 7.208.492
Yatirim Fonlari 3.129.916 3.234.260 3.234.260
Toplam 10.048.327 10.442.753 10.442.753
Sirket’in dénem sonlari itibartyla Uzun Vadeli Finansal Yatirimlari bulunmamaktadir.
Finansal yatirimlarin kredi riski analizi Dipnot 38’de detayl olarak agiklanmustir.
8 Finansal Yiikiimliiliikler
Sirket’in donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Finansal Borglari asagida agiklanmustir.
Hesap Ad1 31.12.2023  31.12.2022
Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 44.279 64.771
Toplam 44.279 64.771
Sirket’in dénem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Finansal Borglar1 asagida agiklanmustir.
Hesap Ad1 31.12.2023  31.12.2022
Kiralama Islemlerinden Borclar 385.817 696.871
Toplam 385.817 696.871

9 Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir.)
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10 Ticari Alacak ve Bor¢lar

Sirket’in donem sonlari itibartyla Kisa Vadeli Ticari Alacaklari agsagida agiklanmustir.

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2023  31.12.2022
Tliskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 527.223 321.990
-Fon Yénetim Ucret Alacaklar: (Not: 37) 527.223 321.990
iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar - 1.017
Toplam 527.223 323.007
Sirket’in dénem sonlari itibartyla Uzun Vadeli Ticari Alacaklar1 bulunmamaktadir.
Sirket’in donem sonlari itibarryla Kisa Vadeli Ticari Borglar1 asagidaki gibidir.

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar 31.12.2023 31.12.2022
Mliskili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar -
fliskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar 143.512 70.127

Saticilara Bor¢lar 143.512 70.127
Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar Toplanm 143.512 70.127

Sirket’in donem sonlari itibartyla Uzun Vadeli Ticari Borglar1 bulunmamaktadir.
11 Diger Alacak ve Borglar
Sirket’in donem sonlari itibartyla Kisa Vadeli Diger Alacaklari asagidaki gibidir.

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2023  31.12.2022
[liskili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar 8.640 -
{liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9.607 12.009
Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar Toplam 18.247 12.009

Sirket’in donem sonlari itibartyla Uzun Vadeli Diger Alacaklari bulunmamaktadir.
Sirket’in dénem sonlari itibartyla Kisa Vadeli Diger Borglar1 asagidaki gibidir.

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar 31.12.2023  31.12.2022
iligkili Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar - -
Iligkili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar 72.522 17.033

Odenecek Vergi ve Fonlar 72.522 17.033
Kisa Vadeli Diger Bor¢lar Toplam 72.522 17.033

Sirket’in dénem sonlari itibartyla Uzun Vadeli Diger Borglart bulunmamaktadir.
12 Tiirev Araglar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir.)

13 Stoklar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir.)

14 Canh Varhklar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir.)
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15 Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler

Sirket’in donem sonlari itibartyla Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderleri asagidaki gibidir.

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.12.2023 31.12.2022
Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler - -
- Verilen Siparis Avanslar 77.834 -
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler Toplami 77.834 -

Sirket’in dénem sonlari itibartyla Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderleri bulunmamaktadir.

Sirket’in donem sonlari itibariyla Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirleri ve Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirleri
bulunmamaktadir.

16 Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir.)
17 Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir.)
18 Maddi Duran Varhklar/Kullanim Hakk: Varhklari

Sirket’in dénem sonlari itibartyla Maddi Duran Varliklari asagidaki 6zetlenmistir.

01.01.2023 Ahslar Satis (-) 31.12.2023
Maliyet:
Demirbaglar 72.953 15.838 - 88.791
Toplam 72.953 15.838 - 88.791
Birikmis amortisman:
Demirbaglar (19.046) (17.162) - (36.208)
Toplam (19.046) (17.162) - (36.208)
Net defter degeri 53.907 - 52.583
01.01.2022 Ahslar Satis (-) 31.12.2022
Maliyet:
Demirbaglar 66.902 6.051 - 72.953
Toplam 66.902 6.051 - 72.953
Birikmis amortisman:
Demirbaglar (2.612) (16.434) - (19.046)
Toplam (2.612) (16.434) - (19.046)
Net defter degeri 64.290 53.907
Kullanim Hakki Varhiklari 01.01.2023 ilaveler Cikislar (-) 31.12.2023
Binalar 1.679.703 8.965 - 1.688.668
Toplam 1.679.703 8.965 - 1.688.668
Birikmis Amortismanlar
Binalar (200.329) (202.055) - (402.384)
Toplam (200.329) (202.055) - (402.384)
Net Defter Degeri 1.479.373 1.286.284
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Kullanim Hakki Varhiklari 01.01.2022 ilaveler Cikislar (-) 31.12.2022
Binalar 1.431.181 248.522 - 1.679.703
Toplam 1.431.181 248.522 - 1.679.703
Birikmis Amortismanlar

Binalar (141.824) (58.505) - (200.329)
Toplam (141.824) (58.505) - (200.329)
Net Defter Degeri 1.289.357 1.479.373

19 Maddi Olmayan Duran Varhklar
Sirket’in dénem sonlari itibariyla Maddi Olmayan Duran Varliklar1 bulunmamaktadir.
20 Cahisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar

Sirket’in donem sonlari itibarryla Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31.12.2023  31.12.2022
Personel Ucretleri 4510 -
Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 167.425 44,139
SGK Borglari 385.971 53.607
Toplam 557.906 97.747

21 Devlet Tesvik ve Yardimlari

5084 sayili Yatirimlarin ve Istihdamimn Tesviki ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun
kapsaminda {icretli isgilerin gelir vergileri, SSK primlerinin 6denmesi konusunda % 5 muafiyet saglamaktadir
ayrica, 5510 sayili SGK’nin 81. Maddesinin birinci fikrasina eklenen (1) bendi kapsaminda, sigortali olarak
calisanlarin malulliik, yaslilik ve 6lim sigortalar1 priminden, igveren hissesinin bes puanlik kismina isabet eden
tutar Hazine’ce kargilanmaktadir. Sirket, bu kapsamda 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla toplam 128.227 TL
tesvikten yararlanmigtir. (31 Aralik 2022: 46.262 TL)

22 Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler
i) Karsilikiar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir.)

it) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir.)

iii) Pasifte yer almayan taahhiitler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir.)

iv) Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir.)

v) Aktif degerlerin toplam sigorta tutart

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir.)
23 Taahhiitler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir.)
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24 Calisanlara Saglanan Faydalar

Kisa Vadeli Karsihiklar 31.12.2023 31.12.2022
Personel Kullanilmamus Izin Karsilig1 22.680 28.847
Toplam 22.680 28.847

Doénem sonlart itibariyle izin karsiliklarna iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir;
31.12.2023  31.12.2022

Agilis 28.847 40.601
Ilave Karsilik 5.173 2.507
Konusu Kalmayan Karsilik (-) - -
Parasal (Kayip) / Kazang (11.340) (14.261)
Toplam 22.680 28.847
Uzun Vadeli Karsihiklar 31.12.2023  31.12.2022
Kidem Tazminat1 Karsilig1 102.188 30.280
Toplam 102.188 30.280

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatma hak kazanacak sekilde is s6zlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi ylikimliiliigii vardir. Bu tazminatlar, isten
ayrilma veya ¢ikarilma tarihindeki ticret esas alinarak ¢alisilan her y1l i¢in 30 giinliik ticret lizerinden hesaplanmaktadir.
31 Arahk 2023 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati 35.058,58 TL tavanina tabidir. Kidem tazminati
yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, Sirket’in ¢aliganlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olast yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 (“Caliganlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in yiikiimliiliklerini
tanimlanmis fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini dngoriir. Buna
uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. 31
Aralik 2023 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait
olas1 yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

31 Aralik 2023 itibariyle kidem tazminati kargiliginin dénem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir;

31.12.2023  31.12.2022

Donem basi 30.280 32.870
Cari Hizmet Maliyeti 51.159 14.681
Faiz Maliyeti 977 -
Odeme/Faydalarin Kisilmasy/isten Cikarilma Dolayistyla Olusan Kayip 13.269 13.373
Odeme(-) (27.574) (25.517)
Aktiieryal (Kazang)/Kayip 45.980 3.696
Parasal (Kayip) / Kazang (11.903) (8.823)
Dénem Sonu Bakiye 102.188 30.280

25 Cari Donem Vergisi fle ilgili Varliklar ve Borglar

Sirket’in donem sonlart itibartyla Cari Dénem Vergisi ile Ilgili Varliklar1 asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 31.12.2023  31.12.2022
Pesin Odenmis Vergiler 94.998 3.821
Toplam 94.998 3.821

26 Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir.)
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27 Ozkaynaklar

i) Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadur.)
ii) Sermaye / Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadur.)
Odenmis Sermaye

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 itibariyla Sirket’in sermaye ve ortaklik yapisi agsagidaki gibidir.

31.12.2023 31.12.2022

Pay Pay Pay Pay

Ortaklarin Adi Oram (%) Tutari Oram (%) Tutar
PhillipCapital Menkul Degerler A.S. 100 32.000.000 100 7.500.000
Toplam 100 32.000.000 100 7.500.000

Sirket’in sermayesi, beheri 1,00 Tiirk Lirast degerinde 32.000.000 paya ayrilmis toplam 32.000.000 Tiirk Lirast
degerindedir. Bu paylarin tamami nama yazilidir.

Sirket Yonetim Kurulu 26.06.2023 tarihli ve 2023/20 no’lu yonetim kurulu karari ile sermayesinin 22.100.000 TL
nakden olmak suretiyle 8.800.000 TL’den 31.000.000 TL’ye artirilmasina oy birligiyle karar vermistir. Artirtlan
22.100.000 TL’nin tamamu tescil tarihinden 6nce PhillipCapital Menkul Degerler A.S. tarafindan nakden
O0denmistir. Sermaye artigt 09.08.2023 tarih ve 10889 sayili ticaret sicil gazetesi ile tescil edilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu 15.08.2023 tarihli ve 2023/26 no’lu yonetim kurulu karar ile sermayesinin 1.000.000 TL
nakden olmak suretiyle 31.000.000 TL’den 32.000.000 TL’ye artirilmasina oy birligiyle karar vermistir. Artirilan
1.000.000 TL’nin tamamu tescil tarihinden once PhillipCapital Menkul Degerler A.S. tarafindan nakden
O6denmistir. Sermaye artist 03.11.2023 tarih ve 10950 say1li ticaret sicil gazetesi ile tescil edilmistir.

iii) Ortaklik yapisinda onemli degismeler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir.)

iV) Paylara Iliskin Primler / Iskontolar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir.)

v) Sermaye Yedekleri

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir.)

vi) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
31.12.2023  31.12.2022

Yasal Yedekler 7.684 7.684
Toplam 7.684 7.684

vii) Tamimlanmig Fayda Planlar: Yeniden Olciim Kazanclari/Kayiplar:
31.12.2023  31.12.2022

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olciim Kazanglar/Kayiplari (34.773) (4.567)
Dénem Sonu Bakiye (34.773) (4.567)
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viii) Gegmis Yil Kar / Zararlari

31.12.2023  31.12.2022
Actlis bakiyesi (4.393.157) 32.261
Onceki Dénem sonu zarari (7.132.792)  (4.425.418)
Kar dagitimi - -
Transfer-Kisitlanmig kar yedekleri - -
Donem Sonu Bakiye (11.525.949)  (4.393.157)
viii) Diger Hususlar
Sirket’in 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 itibariyla Ozkaynak kalemleri asagida agiklannustir.
Hesap Ad1 31.12.2023 31.12.2022
Sermaye 32.000.000 7.500.000
Sermaye Diizeltme Farklar 19.643.686 15.376.839
Sermaye Avansi - 2.167.383
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 7.684 7.684
Kar_veya Zarar(_ia Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmig Diger Kapsamli (34.773) (4.567)
Gelirler veya Giderler
Gegmis Yillar Karlar veya Zararlar (11.525.949) (4.393.157)
Net Donem Kari / (Zarar) (9.194.456) (7.132.792)
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 30.896.192 13.521.390
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -
Toplam Ozkaynaklar 30.896.192 13.521.390
28 Satislar ve Satislarin Maliyeti
01.01.2023 01.01.2022
Hesap Ad1 31.12.2023 31.12.2022
Hizmet Gelirleri 3.580.767 2.396.829
- Fon Yénetim Ucret Gelirleri 3.580.767 2.396.829
- Performans Komisyon Gelirleri 56.503 -
Satis ve Hizmet Gelirleri Toplami 3.637.270 2.396.829
01.01.2023 01.01.2022
Hesap Ad1 31.12.2023 31.12.2022
Fon Hizmet Giderleri (1.166.985) (619.565)
Satiglarin Maliyeti Toplam (1.166.985) (619.565)

29 Arastirma ve Gelistirme Giderleri, Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri, Genel Yonetim Giderleri

Sirket’in Faaliyet Giderleri asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 01.01.2023 01.01.2022

31.12.2023 31.12.2022
Genel Yonetim Giderleri(-) (10.228.548) (5.793.034)
Toplam (10.228.548) (5.793.034)
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Sirket’in donemler itibariyla Pazarlama giderleri, Arastirma ve Gelistirme giderleri bulunmamaktadir.

30 Niteliklerine Gore Giderler

Sirket’in Niteliklerine Goére Giderleri asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 01.01.2023 01.01.2022
31.12.2023 31.12.2022

Genel Yonetim Giderleri (-) (10.228.548) (5.793.035)
Personel Ucret Gideri (6.580.185) (3.691.365)
Amortisman Giderleri (220.859) (217.899)
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri (227.191) (35.952)
Vergi Resim ve Harglar (1.379.016) (977.789)
Kidem Tazminat1 Karsilik Gideri (78.210) (51.577)
Izin Karsilig1 Giderleri (64.636) (4.131)
Noter Giderleri (25.390) (11.565)
Kirtasiye Giderleri (6.210) (8.148)
Haberlesme Giderleri (2.876) -
Temsil Agirlama Giderleri (4.408) (5.067)
Seyahat Giderleri (428.944) (18.601)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (19.650) (9.997)
Miisavirlik ve Denetim ve Danismanlik Giderleri (672.776) (267.766)
Bilgi Islem Dagitim ve Hizmet Giderleri (476.170) (406.495)
Diger (42.027) (86.683)
Toplam (10.228.548) (5.793.035)

31 Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / Diger Giderler

Sirket’in dénemler itibariyla Esas Faaliyetlerden Diger Gelirleri asagida agiklanmistir.
Esas Faaliyetlerinden Gelirler 01.01.2023 01.01.2022

31.12.2023 31.12.2022

Menkul Kiymet Satis Kar1 (Net) 607.449 2.044.932
Borsa Para Piyasasi Faiz Gelirleri 272.275 9.196
SGK Odenegi 128.227 90.994
Mevduat Faiz Gelirleri 2.038.480 86.814
Yatirim Fonu Satig Gelirleri (Net) 2.332.620 201.997
Diger 40.106 -
Toplam 5.419.157 2.433.933

Sirket’in donemler itibariyla Esas Faaliyetlerden Diger Giderleri bulunmamaktadir.

32 Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler / Giderler

Sirket’in donemler itibariyla Yatirim Faaliyetlerinden Gelirleri asagida agiklanmistir.

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler gig%;ggg gig;gggg
Finansal Yatirimlar Degerleme Kar1 1.217.224 401.470
Toplam 1.217.224 401.470

Sirket’in dénemler itibariyla Yatirim Faaliyetlerinden Giderleri bulunmamaktadir.
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33 Finansman Gelirleri / Giderleri

Sirket’in dénemler itibariyla Finansman Gelirleri bulunmamaktadir.

Sirket’in dénemler itibartyla Finansman Giderleri asagida agiklanmistir.

Finansman Giderleri 01.01.2023 01.01.2022
31.12.2023 31.12.2022

Banka Masraf ve Giderleri - -
Kiralama Islemlerine iliskin Faiz Giderleri (70.143) (90.129)
Toplam (70.143) (90.129)

34 Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir.)

Sirket’in vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya geliri)
olusmaktadir.

35 Gelir Vergileri

Hesap Ad1 01.01.2023- 01.01.2022
31.12.2023 31.12.2022

Cari Dénem Yasal Vergi Karsiligi (-) - -
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (136.904) (101.058)
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) (136.904) (101.058)

i) Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi

Tiirkiye’de 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle gegerli olan Kurumlar Vergisi oran1 %30°dur. (2022: %25) (Not 28).
Kurumlar Vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin sonucu bulunacak safi kurum kazancina
uygulanir.

15.07.2023 tarih ve 32249 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan 7456 sayili Kanun ile bankalarin da dahil oldugu
finans ve sigorta sirketleri igin genel kurumlar vergisi oran1 %25'den %30'a yiikseltilmistir. Kurumlar Vergisi
oranlari 1 Ekim 2023 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baglamak ve 1 Ocak 2023 tarihinden
itibaren vergilendirme dénemlerinde elde edecekleri kazanglarina uygulanmak tizere yiiriirliige girmistir.

Tiirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere,
maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
diigiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyani iizerine tarh olunur.
Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili y1lin hesap kapama dénemini takip eden yilin 30 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini hazirlamaktadir.
Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek
degistirilebilirler.
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Sirket’in cari donem vergi karsilig1 asagidaki sekilde hesaplanmistir.

01.01.2023 01.01.2022
31.12.2023 31.12.2022
Yasal Kayitlardaki Ticari Kar / (Zarar) (770.359) (511.713)
Matraha flaveler - -
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 19.650 6.067
Yasal Kayitlardaki Mali Kar / (Zarar) (790.009) (517.780)

Mahsup Edilecek Ge¢mis Yillar Zarari (-) - -
Hesaplanan Kurumlar Vergisi - -

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilan kar paylar1 iizerinden gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.
23.07.2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006 / 10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karari ile gelir vergisi stopaj
orant % 10°dan % 15’e ¢ikarilmistir.

ii) Ertelenmis Vergi

Sirket’in vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS / TFRS’lere gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 icin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
mubhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile TMS /TFRS’lere gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup
asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagli kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen
farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi hari¢), maddi
olmayan duran varliklar, stoklarin ve pesin 6denen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve bor¢larin
reeskontu, kidem tazminati karsilig1, gecmis yil zararlar1 v.b. iizerinden hesaplanmaktadir. Her bilango déneminde
Sirket, ertelenmis vergi alacaklarini gbézden gecirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir gelirlerden
diisiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi alacaklarini geri gekmektedir. Ertelenmis vergi hesabinda kurumlar
vergisi orant baz alinmaktadir.

Birikmis Ertelenmis  Birikmis Ertelenmis

Gecici  Vergi Varhg / Gecici  Vergi Varhg /

Farklar (Yiikiimliiliigii) Farklar (Yiikiimliiliigii)

Hesap Ad1 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2022
TFRS 16 Kiralama Diizeltmeleri (856.188) (256.856)  (717.731) (179.433)
Maddi Duran Varliklar (45.208) (13.562) (22.447) (5.612)
Kidem Tazminati 102.188 30.657 30.280 7.570
Izin Karsihig1 22.680 6.804 28.847 7.212
Kullanilabilir Mali Zarar 538.096 161.429 886.637 221.659
Ertel. Vergi Varhg: / (Yiik.) (238.432) (71.528) 205.586 51.396

Donem vergi giderinin dénem kar1 ile mutabakat1 asagidaki gibidir.

01.01.2023 01.01.2022
31.12.2023 31.12.2022

Donem Basi Ertelenmis Vergi Varligi / (Yikimliiligii) 51.396 247.936
Tanimlanmis Fayda Planlar1  Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplari

(Ozkaynaklar) 13.380 1.523
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (136.904) (101.058)
Parasal (Kay1p) / Kazang 600 (97.005)
Donem Sonu Ertelenmis Vergi Varhg / (Yiikiimliiliigii) (71.528) 51.396
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01.01.2023 01.01.2022

31.12.2023 31.12.2022
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi anesi Kar1 / (Zarar) (9.194.455) (7.132.793)
Durdurulan Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 / (Zarar1) - -
Vergilendirilebilir Kar / (Zarar) (9.194.455) (7.132.793)
Gegerli Olan Kurumlar Vergisi Orani 0,30 0,23
Hesaplanan Vergi Geliri / (Gideri) (2.758.337) 1.640.542
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (19.494) (4.651)
Kullanilmayan Cari Y1l Mali Zarar1 (231.108) (117.694)
Yasal kayitlarin er_lﬂas_y_ona gore endekslenmesinden 2872.034 1.661.830
kaynaklanan vergi geliri
Donem Vergi Gelir / (Gideri) (136.904) (101.058)

36 Pay Basma Kazang / Kayip

TMS 33 “Pay Basina Kazang” standardina gore, pay senetleri bir borsada islem gérmeyen igletmelerin pay basina

kazang bilgisi sunmas1 gerekmediginden ilgili not sunulmamaistir.
37 iliskili Taraf A¢iklamalar:

a) Iliskili Taraf Bakiyeleri

01.01.2023 01.01.2022
Finansal Yatirnmlar 31.12.2023  31.12.2022
PhillipCapital Menkul Degerler A.S. — Ozel Sektdr Bonolari - 7.208.492
Phillip Portfoy Para Piyasasi Fonu — Yatirim Fonlar 30.187.084 658.321
Phillip Portfoy Birinci Serbest Fon — Yatirim Fonlari - 2.575.939
Toplam 30.187.084 10.442.753
- R 01.01.2023 01.01.2022
Hiskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31122023  31.12.2022
Phillip Portfoy Para Piyasast Fonu 281.578 286.202
Phillip Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu 41.655 32.062
Phillip Portfoy Birinci Serbest Fonu 51.634 3.726
Phillip Portfdy Serbest Doviz Fon 39.093 -
Phillip Portfoy Birinci Serbest Ozel Fon 113.263 -
Toplam 527.223 321.990
b) Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar
01.01.2023 01.01.2022
Hesap Adu 31.12.2023 31.12.2022
Ust diizey yéneticilere saglanan fayda ve iicretler (*) 1.956.154 916.187
Toplam 1.956.154 916.187

(*) Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleri ile genel miidiir, genel miidiir yardimcilari ve idari koordinator gibi iist
yoneticilere cari donemde saglanan kisa vadeli faydalarin (iicret ve benzeri menfaatler) toplamindan olugmaktadir.

38 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanan Seri V No:34 sayili “Araci
Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” (Teblig 34) ve Seri V No:135 Sayili
“Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine liskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasima Dair
Teblig” (Teblig 135) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 ve Teblig 135 kapsaminda periyodik olarak Risk
karsilig1, Sermaye yeterliligi taban1 ve Likidite yiikiimliiliigii hesaplama tablolarini hazirlayip SPK’ya géndermekle

yiikiimliidiir.

Finansal Araglarla Hgili Ek Bilgiler
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(a) Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, Temmuz 2014 tarihinde yiriirliige giren Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri III No:55.1 “Portfdy Y6netim
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir.

Sirket’in, 28.04.2021 tarihli “Portfoy Yoneticiligi Faaliyet Yetki Belgesi” bulunmaktadir.

(b) Onemli Muhasebe Politikalar:

Sirket’in finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalart 2 numarali dipnotta agiklanmustir.

(¢) Finansal Araglar Kategorileri

31.12.2023  31.12.2022

Finansal Varlhiklar 30.187.541 7.649.039
Nakit ve Nakit Benzerleri 457 1.311.379
Finansal Yatirimlar 30.187.084 6.337.660
Finansal Yiikiimliiliikler 143.512 70.127
Ticari Borglar 143.512 70.127

Finansal Yuktumliliikler - -

(d) Yabanct Para Riski

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir.)

(e) Faiz Orani Riski ve Yonetimi

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal aracglarin gergege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket
faaliyeti geregi, bu riski faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle

yonetmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Onceki

,Donem Do6nem

31.12.2023  31.12.2022

Sabit Faizli Finansal Araclar - 7.208.492
Finansal Varliklar - 7.208.492
- Ozel Sektor Bonolar - 7.208.492

Finansal Yiikiimliliikler - -
Degisken Faizli Finansal Araclar - -
Finansal Varliklar - -
Finansal Yiikiimliliikler - -

Donem sonlar1 itibartyla diger degiskenler sabit kaldiginda, TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan daha
diisiik / yiiksek olsaydi vergi dncesi kar degismeyecekti.

(f) Kredi Riski

Sirket’in kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolay1 karsi tarafin anlagma yiikiimliiliklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. Sirket’in kredi riski esas olarak ticari ve diger
alacaklarindan, bankalardaki mevduatlarindan, devlet ve 6zel sektor tahvillerinden, ters repo sdzlesmelerinden,
pay senetlerinden ve yatirim fonlar1 katilma belgelerinden dogabilmektedir.

Donem sonlart itibartyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi tiirleri sonraki sayfalardaki tablolarda
aciklanmustir.
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FINANSAL ARAC TURLERI iTIBARIYLE MARUZ KALINAN KREDI TURLERI

Alacaklar
31 Aralik 2023 (Cari Donem) o
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar .
. Finansal . .
- - Dip Yatiimlar Dip Banka Dip
Niskili Diger Niskili Diger Not *) Not | Mevduatlar1 | Not
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kahnan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (1) 527.223 - 8.640 9.607 30.187.084 457
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -l 22 -| 22 22
é) Vadesi gegmenmis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarm net defter degeri 507223 ) 8.640 0.607 | 10-11 | 30.187.084| 7 57| 6
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
- L 10-11 7 6
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri ) ) ) | 10-11 |7 | s
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi B B B - | 10-11 o | 6
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri B B B - | 10-11 7 | 6
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar B B B - | 10-11 o | 6

(*) Hisse senetleri kredi riski tasimadigindan finansal yatirimlara dahil edilmemistir.
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FINANSAL ARAC TURLERI iTIBARIYLE MARUZ KALINAN KREDI TURLERI

Alacaklar
31 Aralik 2022 (Onceki Dénem) o
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar .
. Finansal . .
- - Dip Yatiimlar Dip Banka Dip
Tiskili Diger Tliskili Diger Not *) Not | Mevduatlar1 | Not
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (1) 321.990 1.017 - 12.009 10.442.753 2.159.914
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu - - - -l 22 -| 22 -1 22
é) Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 321.990 1017 ) 12009 | 10-11 | 10.442753| 7 2159914| 6
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
- L. - - - -1 10-11 -l 7 -1 6
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri - - - -|10-11 -7 -| 6
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - -110-11 -1 7 -1 6
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -|10-11 -7 -| 6
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - -|10-11 -7 -| 6

(*) Hisse senetleri kredi riski tasimadigindan finansal yatirimlara dahil edilmemistir.
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(9) Likidite Riski ve Yonetimi

Sirket, nakit akislarmi diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimlilikklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite riski tablolari

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lciide nakit tutmay1, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinmn
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevecut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erigilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimini géstermektedir.

31 Arahk 2023
Sozlesme Uyarinca

Beklenen VVadeler Defter Nakit Cikislar 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Yil 5 Yildan

Degeri Toplami Kisa Arasi Arasi Uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiik.
Kira Yiikiimliiliikleri 430.096 604.800 21.600 64.800 324.000. 194.400
Ticari Bor¢lar 143.512 143.512 143512 - - -
Diger Borglar 72.522 72522 72522 - - -

31 Arahk 2022
Sozlesme Uyarinca

Beklenen VVadeler Defter Nakit Cikislar 3 Aydan 3-12Ay 1-5Yil 5Yildan
Degeri Toplam Kisa Arasi Arasi Uzun

Tiirev Olmayan Finansal Yiik.

Kira Yiikiimliiliikleri 761.642 1.119.929 34.998 104.993 559.965 419.973

Ticari Borglar 70.127 70.127 70.127 - - -

Diger Borglar 17.033 17.033 17.033 - - -
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39 Finansal Araclar (Gerc¢ege Uygun Deger Aciklamalari ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi Cercevesindeki Aciklamalar)

itfa edilmis

Gergege uygun
deger farklar:
kar / zarara

itfa edilmis Degerlerden

degerlerden gosterilen Krediler ve yansitilan gosterilen diger finansal Gercege uygun
31 Aralk 2023 diger finansal varliklar alacaklar finansal varhklar yiikiimliiliikler Kayith deger deger Dipnot
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 457 - - - 457 6
Ticari Alacaklar - 527.223 - - 527.223 10
Finansal Yatirimlar - - 30.187.084 - 30.187.084 7
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 430.096 - - - 430.096 8
Ticari Borglar - 143.512 - - 143.512 10
Diger Finansal Yiikiimliiliikler - - - - - 9
Gercege uygun
deger farklari
itfa edilmis kar / zarara  litfa edilmis Degerlerden
degerlerden gosterilen Krediler ve yansitilan gosterilen diger finansal Gercege uygun
31 Aralik 2022 diger finansal varhklar alacaklar finansal varhiklar yiikiimliiliikler Kayith deger deger Dipnot
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.160.799 - - - 2.160.799 2.160.799 6
Ticari Alacaklar - 323.006 - - 323.006 323.006 10
Finansal Yatirimlar - - 10.442.753 - 10.442.753 10.442.753 7
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 761.642 - - - 761.642 761.642 8
Ticari Borglar - 70.127 - - 70.127 70.127 10
Diger Finansal Yiikiimliiliikler - - - - - - 9
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Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir
varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliiglin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler, Sirket cari bir
isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdostergesi olamaz.

Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzeti degerlerle diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi

diistiniilerek kayitli degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve pay senetlerinin gergege uygun degerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

31 Aralik 2023 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varlhiklar 30.187.084 - - 30.187.084
Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara

Yansitilan Finansal Varhklar 30.187.084 - - 30.187.084
Finansal Yatirimlar 30.187.084 - - 30.187.084
31 Arahik 2022 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varlhklar 10.442.753 - - 10.442.753
Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara

Yansitilan Finansal Varhklar 10.442.753 - - 10.442.753
Finansal Yatirimlar 10.442.753 - - 10.442.753

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir.

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem goren
borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik yada yiikiimliiliigiin 1. Katagori’de belirtilen borsa
fiyatindan baska direkt yada endirekt olarak piyasada gozlemlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan

girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik yada yiikimliliiglin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

40 Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar
Bulunmamaktadir.

41 Finansal Tablolar1 Onemli Olgiide Etkileyen Ya Da Finansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir Ve
Anlasilabilir Olmasi A¢isindan Aciklanmasi Gereken Diger Hususlar

Bulunmamaktadir.
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