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PHILLiP PORTFOY YONETIMI A.S.
31.03.2022 TARIHI ITIBARIYLE
FiINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttim tutarlar, TL olarak gdsterilmistir)

VARLIKLAR
Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar
ARA TOPLAM

TOPLAM DONEN VARLIKLAR
Duran Varhklar

Maddi Duran Varliklar

Kullanim Hakki Varliklar
Ertelenmis Vergi Varligi

TOPLAM DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

Smirh Bagimsiz

Denetimden Denetimden
Gecmemis ) Gecmis

Dipnot  Cari Dénem Onceki Donem
31.03.2022 31.12.2021

6 237 3.129.610
7 5.491.329 2.839.107
10 65.774 52.379
10,37 65.774 52.379
10 - -
12.761 -

12.761 -

15 126.305 -
25 8.371 7.288
5.704.777 6.028.384

5.704.777 6.028.384

18 23.621 22.576
18 346.658 356.562
35 117.938 115.793
488.217 494.931

6.192.994 6.523.315




PHILLiP PORTFOY YONETIMI A.S.
31.03.2022 TARIHI ITIBARIYLE
FiINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Ticari Borglar

[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar

[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar

[liskili Taraflara Diger Bor¢lar

[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Kisa Vadeli Karsiliklar

Caligsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
ARA TOPLAM

TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplar:
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlari
Net Donem Kar1 veya Zarari

Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM OZKAYNAKLAR

TOPLAM KAYNAKLAR

Smirh Bagimsiz

Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis

Dipnot  Cari Dénem Onceki Dénem
31.03.2022 31.12.2021

8 31.048 26.166
10 5.400 19.437
10,37 - -
10 5.400 19.437
20 78.914 57.345
11 4.730 3.786
11,37 - -
11 4.730 3.786
24 15.000 15.000
24 15.000 15.000
135.092 121.734

135.092 121.734

8 327.385 340.802
22-24 14.856 12.144
22-24 14.856 12.144
35 - -
342.241 352.946

5.715.661 6.048.535

27 6.500.000 6.500.000
27 - -
27 6.834 -
27 2.141 2.141
27 (453.506) -
27 (339.808) (453.506)
5.715.661 6.048.635

6.192.994 6.523.315




PHILLiP PORTFOY YONETIMI A.S.

01 OCAK-31 MART 2022 ARA HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Ttim tutarlar, TL olarak gdsterilmistir)

Hasilat, Net
BRUT KAR/ZARAR

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

FINANSMAN GIiDERi ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESi KARI/ZARARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri

Donem Vergi Gideri/Geliri

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DONEM KARI/ZARARI
Doénem Kary/Zararinin Dagilim

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylari

Pay Basina Kazanc¢
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang

ilisik aciklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Simirh Simirh
Denetimden Denetimden
Ge¢memis  Gecmenmis
Dipnot Cari Donem Onceki Donem
01.01.2022 01.01.2021
31.03.2022 31.03.2021
28 159.780 -
159.780 -
29,30 (823.624) (194.552)
29,30 - -
31 298.769 72.021
31 -) (90))
(365.075) (122.621)
32 34.118 -
32 - -
(330.957) (122.621)
33 - 100.410
33 (12.705) (16)
(343.662) (22.227)
35 3.854 11.105
35 - 3.631
35 3.854 7.474
(339.808) (11.122)

17
(339.808) (11.122)
(339.808) (11.122)
(0,11) (0,00)



PHILLiP PORTFOY YONETIMI A.S.

01 OCAK-31 MART 2022 ARA HESAP DONEMINE AiT
DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tim Tutarlar, Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir.)

Sinirh Sinirh

Denetimden Denetimden

Gecmemis Gecmemis

Cari Dénem Onceki Dénem

01.01.2022 01.01.2021

Notlar 31.03.2022 31.03.2021

DONEM KAR / ZARARI (339.808) (11.122)

DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar 6.834 -

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari 24 8.543 -

Diger - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire

Iligkin Vergiler (1.709) -

- Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri 35 (1.709) -

DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) 6.834 -

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (332.974) (11.122)

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim (332.974) (11.122)

Kontrol Giicli Olmayan Paylar - -

Ana Ortaklik Paylari (332.974) (11.122)

ilisik agiklayici notlar bu finansal tablolarm tamamlayicisidir.



PHILLiP PORTFOY YONETIMI A.S.

01 OCAK-31 MART 2022 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler Birikmis Karlar
. < Kardan
Sinirh Denetimden Gegmemis Cari Donem o . Yeni de.!l Degerleme Tammlann.ns Fa“yda.l' Ayrilan Net Déonem
Odenmis ve Ol¢iim Kazang / Planlar1 Yeniden Ol¢iim .
Notlar Sermave Kaviplart KazanclaryKaviplar: Kisitlanmis Gecmis Yillar Kar / .
Y yIp ¢ P Yedekler Kar / Zararlari Zarar1 Ozkaynaklar
01.01.2022 itibariyle bakiyeler (Dénem Basi) 27 6.500.000 - - 2.141 - (453.506) 6.048.635
Muhasebe Politikalaridaki Degisikliklere fliskin Diizeltmeler - - - - - - -
Hatalara iliskin Diizeltmeler - - - - - -
Transferler 27 - - - (453.506) 453.506 -
Toplam Kapsamli Gelir - - 6.834 - (339.808) (332.974)
Doénem Kari (Zarari) - - - - (339.808) (339.808)
Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - 6.834 - - - 6.834
Sermaye Artirimi 27 -
Kar Paylar1 -
31.03.2022 itibariyle bakiyeler (Dénem Sonu) 27 6.500.000 - 6.834 2.141 (453.506) (339.808) 5.715.661
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Birikmis Karlar
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler §
) B Kardan
Sinirh Denetimden Ge¢memis Onceki Donem Odenmis Yeniden Degerleme Tammlanmis Fayda Ayrilan Gecmis Yillar Net Donem  Ana Ortakhga
Sermaye ve Ol¢iim Kazang / Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kisitlanms K rc / Zirarlarl Kan / Ait
Kayiplan Kazanclary/Kayiplar Yedekler 4 Zarari Ozkaynaklar

01.01.2021 itibariyle bakiyeler (Donem Basi) 3.000.000 - - - - 33.034 3.033.034
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere Iliskin Diizeltmeler - - - - - - -
Hatalara Iliskin Diizeltmeler - - - - - -
Transferler - - 2.141 30.893 (33.034) -
Toplam Kapsamli Gelir - - - - (11.122) (11.122)
Doénem Kari (Zarar) - - - - (11.122) (11.122)
Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - - - -
31.03.2021 itibariyle bakiyeler (Dénem Sonu) 3.000.000 - - 2.141 30.893 (11.122) 3.021.912

llisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.



PHILLiP PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI

Dénem Kary/Zarar:

Donem Net Kar/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve Itfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihiklar (Iptali) ile Tlgili

Diizeltmeler
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplan (Kazanglarr) ile ilgili Diizeltmeler
Vergi Gideri/Geliri ile Tlgili Diizeltmeler
Kar (Zarar) Mutabakat ile Tlgili Diger Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler

[liskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)

Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Artig/Azalsla flgili Diizeltmeler

Tiskili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artig)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis)
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler

Miskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis)
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig (Azalis)
Faaliyetlerle Tlgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler

fliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Tlgili Diger Bor¢lardaki

Artis (Azalis)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar1
Vergi Odemeleri/fadeleri
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI
Bagka Isletmelerin veya Fonlarin Paylarimin veya Borg¢lanma Araglarinin
Satilmasi Sonucu Elde Edilen Nakit Girisleri
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarimin veya Borglanma Araglarinin
Edinimi i¢in Yapilan Nakit Cikislari
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikislart

Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar:
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Kira Sozlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine Tliskin Nakit Cikislar:
Odenen Faiz
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS
(A+B+C)
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS
(A+B+C+D)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D+E)

Tlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.

Simirh Simirh
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
Cari Déonem Onceki Dénem
Notlar 01.01.2022- 01.01.2021-
31.03.2022 31.03.2021
(487.545) 25.228
(339.808) (11.122)
(2.669) 30.153
18 11.343 -
24 11.255 -
33 12.705 -
7 (34.118) 37.370
35 (3.854) (11.105)
- 3.888
(143.985) 13.772
10 (13.395) -
(12.761) -
15 (126.305) 2.066
10 (14.037) 9.012
20 21.569 (75)
11 944 2.769
(1.083) (7.575)
25 (1.083) (7.575)
(2.620.588) 78.286
7 (2.618.104) 8.382.633
7 - (8.304.347)
18 (2.484)
(21.240) -
(8.535)
(12.705)
(3.129.373) 103.514
(3.129.373) 103.514
3.129.610 4.000
237 107.514



PHILLiP PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
01 Ocak - 31 Mart 2022 Ara Hesap Donemine Ait Finansal Tablolara fliskin Dipnotlar
(Para Birimi - aksi belirtilmedikge - Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Phillip Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde
gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatirim danismanhigi ve kurucusu
oldugu yatirim fonlarimin katilma paylar1 dahil olmak iizere fon katilma paylar1 ile degisken sermayeli yatirim
ortakliklarinin paylarmin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla 19 EKim 2020 tarihinde
Istanbul’da kurulmustur.

Sirket herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’na bildirimde bulunmak ve
Kurulun portfoy yonetim sirketlerine iligkin diizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye bilyiikliigline sahip
olmak sartiyla, Kurulun yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iligkin diizenlemelerine uygun sekilde; sermaye
piyasalari ile ilgili danigmanlik hizmeti sunulmasi, sermaye piyasasi araclarina iliskin iglemlerle ilgili yatirim
arastirmasi ve finansal analiz yapilmasi ve genel tavsiyede bulunulmasi ve servet yonetimi ve finansal planlama
yapilmasi yan hizmetlerini de verebilir.

Sirket’in, 28.04.2021 tarihli “Portfoy Yoneticiligi Faaliyet Yetki Belgesi” bulunmaktadir.

28.06.2021 tarihinde KAP’ta bildirildigi lizere Sirket’e Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 25.06.2021 tarihli ve E-
12233903-305.01.01-7830 sayil1 izin yazist Para Piyasasi Semsiye Fonu kuruluguna izin verilmistir.

Phillip Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu’na bagli Phillip Portfoy Para Piyasasi Fonu’nun katilma
paylar1 Eyliil ayi itibariyla satilmaya baslanmistir.

04.11.2021 tarihinde KAP’ta bildirildigi iizere Sirket’e Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 06.08.2021 tarihli ve E-
12233903-305.01.01-9488 sayil1 izin yazist Hisse Senedi Semsiye Fonu kurulusuna izin verilmistir.

Phillip Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na bagli Phillip Portfoy Birinci Hisse Senedi Semsiye
Fonu’nun katilma paylari Kasim ayi itibartyla satilmaya baslanmistir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 31.12.2021 tarihli ve E-12233903-305.01.01-15203 say1li izin yazisi ile Phillip
Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon kurulusuna izin verilmistir.

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup, sirket merkezi Esentepe Mah. Harman 1 Sok. Nida Kule Apt. No: 7-9/16 Sisli /
Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in paylarinin ¢gogunlugunu elinde bulunduran pay sahipleri ve pay oranlari asagidaki gibidir.

31.03.2022 31.12.2021

Pay Pay Pay Pay

Pay Sahibi Oram (%) Tutari Oram (%) Tutari
PhillipCapital Menkul Degerler A.S. 100 6.500.000 100 6.500.000
Toplam 100 6.500.000 100 6.500.000

Sirketin baglangi¢ sermayesi, beheri 1,00 Tiirk Lirast degerinde 3.000.000 paya ayrilmis toplam 3.000.000 Tiirk
Liras1 degerindedir. Bu paylarin tamami nama yazilidir. Beheri 1,00 Tiirk Liras1 degerinde 3.000.000 adet paya
karsilik gelen 3.000.000 Tiirk Liras1 PhillipCapital Menkul Degerler A.S. tarafindan nakdi olarak taahhiit
edilmistir. Nakden taahhiit edilen paylarin itibari degerlerinin tamamu sirketin tescilinden énce ddenmistir.

Sirket 29.06.2021 tarihinde aldig1 genel kurur karar1 ile 3.000.000 TL olan sirket sermayesini 160.000 TL arttirarak
3.160.000 TL’ye cikarmustir. Artirtlan 160.000 TL’nin tamamu tescil tarihinden 6nce PhillipCapital Menkul
Degerler A.S. tarafindan nakden 6denmistir.

Sirket 10.12.2021 tarihinde aldig1 genel kurulu karar ile 3.160.000 TL olan sirket sermayesini 3.340.000 TL
arttirarak 6.500.000 TL’ye ¢ikarmustir. Artirilan 3.340.000 TL’ nin 30.983 TL’si Sirket’in ge¢mis yil karindan,
3.309.107 TL’si tescil tarihinden 6nce PhillipCapital Menkul Degerler A.S. tarafindan nakden 6denmistir.

Sirket’in pay senetleri herhangi bir borsada islem gormemektedir.

Sirket’in 31 Mart 2022 tarihi itibariyla ortalama personel sayis1 7°diir (31 Aralik 2021: 4).
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Finansal Tablolarin Onaylanmasi

01 Ocak — 31 Mart 2022 hesap dénemine ait finansal tablolar, 05 Mayis 2022 tarihinde Y6netim Kurulu tarafindan
onaylanmuistir.

Bagh Ortakliklar / istirakler

Sirket’in donem sonu itibartyla istirakleri bulunmamaktadir.
2 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

2.01 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarim1 Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan II-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup, Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar ile bunlara iliskin ek ve yorumlart (“TMS”) esas alinmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari,
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

Ayrica iligikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve KGK’nin 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili karariyla onaylanarak
yayimlanan 2016 TMS Taksonomisi’ne ve 2019 yilinda revize edilen TMS Taksonomisi’ne uyguin olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunum
yapilmasi amactyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Sirket’in finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan fonksiyonel para birimi ile
sunulmusgtur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar
i¢in sunum birimi olan Tiirk Liras1 cinsinden ifade edilmistir. (Sirket’in finansal tablolarindaki rakamlarin kurus
haneleri tamsayiya yuvarlanmistir.)

2.02 Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan Sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli
olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

2.03 Konsolidasyon Esaslari
Sirket konsolidasyona tabi degildir.
2.04 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan 6nemli
degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi
durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymus gibi finansal tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir.
Sirket’in cari ve dnceki donemde muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik olmamustir.

2.05 Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

31.03.2022 Finansal Durum Tablosu 31.12.2021 finansal durum tablosu ile 01.01.2022-31.03.2022 Kar veya Zarar
Tablosu, Diger Kapsamli Gelir Tablosu, Nakit Akim Tablosu ve Ozkaynak Degisim Tablosu 01.01.2021-
31.03.2021 karsilastirmali olarak sunulmustur.
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2.06 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

TMS/TFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklik; bir varlik veya yabanci kaynagin defter degerinin
veya bunlarin cari durumunun saptanmasindan ve gelecekte beklenen fayda ve yiikiimliiliiklerinin
degerlendirilmesinden kaynaklanan, donemsel kullamim tutarinin degisimi nedeni ile yapilmasi gereken
diizeltmeleri igerir. Yine TMS/TFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yeni bir bilgiden veya
gelismeden kaynaklanir, dolayisiyla hatalarin diizeltilmesi anlamina gelmez.

TMS/TFRS kapsaminda hatalar, finansal tablo kalemlerinin tanimnmasi, 6l¢iilmesi, sunulmast ve agiklamasi
sirasinda ortaya cikar. Eger finansal tablolar, dnemli bir hata veya isletmenin finansal durumunu, finansal
performansint veya nakit akislarii yanlis géstermeye yonelik 6nemsiz de olsa kasith yapilmis 6n bir hatayi
iceriyorsa, muhasebe standartlarina uygun degildir. TMS/TFRS kapsaminda cari dénemde yapilan hatalar
finansal tablolar onaylanmadan dnce saptanirsa cari donemde diizeltilmelidir. Ancak bazi durumlarda hatalar,
sonraki donemlerde fark edilebilir ve bu durumda TMS/TFRS kapsaminda ge¢mise yonelik hatalar karsilastirmali
bilgilerde izleyen donemlere iligkin finansal tablolarda diizeltilir.

2.07 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlart

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve dnceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iligskin ise, gelecek
donemleri kapsayacak sekilde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

ORTYS

Finansal tablolarin Seri: II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi ne
uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider
tutarlarimi etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu
tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak
gozden gegcirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baglica notlar
asagidaki gibidir:

Finansal araglar

2.08 Netlestirme/Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsilin
miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile ylkiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.09 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagidaki gibidir.
2.09.01 Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Hasilat

Ucret ve Komisyon Gelir ve Giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yonetim iicreti komisyonlari, portfoy yonetim komisyonlari, hizmet gelirleri tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Faiz Gelir ve Giderleri

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri vadeli mevduat faiz
gelirlerini, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini ve ters repo islemlerinden kaynaklanan
faizleri; faiz giderleri ise repo islemlerinden kaynaklanan faizleri icermektedir.

2.09.02 Maddi Duran Varliklar

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyona gore

diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diisiilerek gosterilmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
satin alinan kalemler ise satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diisiilerek gdsterilmistir.
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Kullanima hazir hale getirmek i¢in katlanilan masraflar da dahil olmak tizere, mali tablolarda maliyet degerleri
tizerinden birikmis amortisman ve varsa deger diisiis karsilig1 diistilerek gosterilmistir. Bilango tarihleri itibariyle
deger diistis karsilig1 ayrilan maddi duran varlik bulunmamaktadir. Maddi duran varliklarin satilmasi durumunda
bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan diigiildiikten sonra olusan kar yada zarar gelir
tablosuna intikal ettirilmektedir.

Varliklar amortismana tabi tutulurken Vergi Usul Kanunda yer alan varligin faydali 6mriine gére belirlenen
oranlar esas alinmak suretiyle normal amortisman yontemi kullanilarak amortisman ayrilmistir. (Not 19).

Cinsi Oran Aralig
(%)
Demirbaglar 20%

2.09.03 Varliklarda Deger Diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum veya olaylarin ortaya
¢tkmasi halinde deger disiikligii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanabilir tutarini asmasi
durumunda deger diisiikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde
edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin bilyiik olanidir. Serefiye haricinde deger diistikliigiine tabi
olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali icin gézden gegirilir.

2.09.04 Kiralama Islemleri
Finansal Kiralama

Sirket, kiraya konu olan varliklarin sahipliginden kaynaklanan risk ve getirilerden dolayi, kiraya konu olan
varliklari, finansal kiralama islemleri olarak siniflandirmistir. Finansal kiralama yolu ile elde edilen sabit
kiymetler Sirket’in bilangosunda, ilgili varliklarin makul degeri ile asgari finansal kiralama 6demelerinin bugiinkii
degerinden diisiik olani {izerinden aktifte bir varlik, pasifte ise asgari finansal kiralama 6demelerinin bugiinkii
degeri tutarinda bir yiikiimliilik olarak izlenir.

Bilangodaki finansal kiralama yikiimliliigi anapara geri 6demeleri yolu ile azaltilirken, kira 6demelerinin
finansal gider kismui, kiralama siiresi boyunca olustugu doneme ait gelir tablosuna kaydedilir. Finansal kiralama
sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydali 6mrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel Kiralama

Sirket kiraci sifatiyla operasyonel kiralama (makine/gayrimenkul kiralama) islemleri gerceklestirmektedir.
Kiralayanin malin tim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira s6zlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir. Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama 6demeleri, kiralama siiresi boyunca normal yonteme
gore gider olarak kayitlara alinmaktadir. Sirket’in 2021 dénemine ait kira gideri bulunmamaktadir. (2020: 8.100
TL)

Kiracit Olarak Sirket:

TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle yiiriirliige girmistir. TFRS 16, 12 aydan uzun
vadeli kira s6zlesmelerine iliskin olarak kiralama siiresi boyunca yapilacak kira ddemelerinin bugiinkii degeri
olarak hesaplanmig olan “Kira yiikiimliiliigli” tutarinin bilangonun pasifinde, kira yiikiimliiliigiine esit bir tutarin
ise “Kullamim Hakki Varliklar1” olarak muhasebelestirilen tutar sézlesme sliresine gore amortismana tabi
tutulmaktadir.

Sirket, bir s6zlesmenin baslangicinda, sdzlesmenin kiralama niteligi tagiyip tasimadigini ya da kiralama iglemi
igerip icermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin kullanimini kontrol
etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda, bu sézlesme kiralama niteligi tasimaktadir ya da bir
kiralama islemi icermektedir. Sirket, kiralamanin fiilen bagladig tarihte finansal tablolarma bir kullanim hakki
varlig1 ve bir kira ytikiimliiligii yansitir.
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Kullanmim Hakki Varliklar

Kullanim hakk: varligi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

Kira ylikiimliiliigiiniin ilk 6l¢tim tutari,

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte veya dncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim kiralama
tegviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar,

Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangictaki dogrudan maliyetler

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligin:

e Birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigli zararlar1 diisiilmiis ve kira yiikiimliiligiiniin yeniden
Olciimiine gore diizeltilmis maliyet {izerinden 6lger.

Sirket, kullanim hakki1 varligini amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda yer alan
amortisman hiikiimlerini uygular.

Kiralama Islemlerinden Bor¢lar

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, Sirket kira yiikiimliiliigiini o tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin
bugiinkii degeri tizerinden 6l¢er. Kira 6demeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki
zimni faiz orani kullanilarak iskonto edilir. Sirket, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in
alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fiilen basladig tarihte, kira yiikiimliiligiiniin 6l¢imiine dahil olan kira 6demeleri, dayanak varligin
kiralama siiresi boyunca kullanim hakki igin yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladigi tarihte ddenmemis olan
O6demelerden olusur. Kiralamanin fiilen basladig tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliliiglinii asagidaki sekilde
Olger:

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira yiikiimliliigiine iliskin faiz, kira yiikiimliiligiiniin kalan bakiyesine
sabit bir donemsel faiz orani uygulanarak bulunan tutardir.

Kiraya Veren Olarak Sirket:
Finansal Kiralama

Sirket’e kiralanan varligin miilkiyeti ile ilgili biitiin risk ve faydalarin devrini 6ngdren finansal kiralamalar,
finansal kiralamanin baglangi¢ tarihinde, kiralamaya esas s6z konusu varligin, rayi¢ degeri ile kira 6demelerinin
bugiinkii degerinden kiigiik olani esas alinarak yansitilmaktadir. Kira 6demeleri anapara ve faiz igeriyormus gibi
isleme konulur. Anapara kira 6demeleri yiikiimliiliik olarak gosterilir ve 6dendikge azaltilir.

Operasyonel Kiralama

Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sézlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir.

2.09.04 Finansal Araglar

Finansal bir varlik veya finansal bir yiikiimliiliik, sadece finansal araca iliskin s6zlesme hiikiimlerine taraf
oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alimi veya satimi, islem
tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak finansal tablolara alinir veya
finansal tablo dis1 birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim iglemleri teslim tarihinde muhasebelestirilmektedir.
Finansal araglarin ilk muhasebelestirilmesinde, siniflandirmasi, sézlesmeye bagh sartlara ve ilgili is modeline
baglidir. TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat kapsaminda degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal
varlik veya finansal yiikiimliiliik ilk defa finansal tablolara alinirken ger¢cege uygun degerinden Slgiilmektedir.
Gergege uygun deger degisimleri kir veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk
6l¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gergege uygun
degere ilave edilmekte veya gergege uygun degerden diisiilmektedir.

Finansal araglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride siniflandirilacagi, sdzlesmeye bagl nakit
akislarin 6zelliklerine baghdir.
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TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve yiikiimliiliikler asagidaki gibidir.
Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, ger¢ege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar tizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan iglem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

99 GG

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis maliyeti

CERNNT3 2

ile dlgiilen finansal varliklar”, “gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
smiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev {iriinleri teskil eden
bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
simiflandirilir.

Itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar

Finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga iliskin
sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini
iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmig maliyeti ile dl¢iilen finansal varlik olarak
smiflandirilmaktadir. Etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi
tutulmakta ve varsa deger azalisi igin karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerlerden
kazanilan faiz gelirleri donem kar/zararinda faiz geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar

Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan
ve buna ek olarak finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi durumlarinda finansal varlik,
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin miiteakip degerlemesi gergege
uygun degerleri lizerinden yapilmaktadir. Ancak, gergege uygun degerleri giivenilir bir sekilde tespit
edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel tizerinden;
sabit bir vadesi olmayanlar i¢in ger¢ege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akis
teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz
yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki farki ifade eden gergeklesmemis
kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri igerisinde “Finansal Varliklar Deger Artis / Azalis Fonu” hesabi altinda
gosterilmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar elden ¢ikariimalari
durumunda gercege uygun deger uygulamasi sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina
yansitilmaktadir.

Geri alim ve satim sézlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) konsolide finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliiliik miisterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™),
satig ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak
kaydedilir.
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Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirrmlardir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii / beklenen zarar karsiligi

Her raporlama tarihinde, deger diisiikliigii kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal tablolara
alinmasindan bu yana nemli bir artis olup olmadig1 degerlendirilir. Bu degerlendirme yapilirken, finansal aracin
temerriit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar karsilig1 tahmini tarafsiz, olasiliklara gore
agirliklandirilmis ve gecmis olaylar, mevcut sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iliskin tahminler hakkinda
desteklenebilir bilgiler igermektedir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla kayitli degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diigiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan disiilerek silinir. Kargilik hesabindaki degisimler
donem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan 6zkaynak
araglar1 haricinde, deger diisiikligii zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigii zararinin
muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen
deger distikliigli zarar1 deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte, yatirimin deger diisiikliigii higbir zaman
muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclarmin gercege uygun degerinde deger
diistikliigli sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Ticari alacaklar ve siipheli alacak karsiliklari

Sirket’in gelecege doniik olarak nakit akis beklentisi i¢ginde olmadig ticari alacaklart aktiften silinmektedir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve Onemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigii hesaplamalart kapsaminda
“basitlestirilmis yaklagimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklagim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger
diistikliigline ugramadig1 durumlarda (gerceklesmis deger diisiikliigii zararlar1 haricinde), ticari alacaklara iliskin
zarar karsiliklar1 “Omiir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan 6lgiilmektedir.

Deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmasi takiben, deger diisiikliigiine ugrayan alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diistikliigii karsiligindan diisiilerek esas

faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.

Finansal yiikiimliiliikkler

Sirket’in finansal yiikiimliliikleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tamimlanma esasina goére siniflandirilir. Sirket’in tiim borglari
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir. Finansal ytkimlilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiiktimliiliikler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yikimlulikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmig gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler, sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak
ilgili finansal ylikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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Vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri ile tiirev iiriinler

Sirket’in finansal durum tablosu tarihi itibariyla agirhikli olarak vadeli déviz ve Borsa istanbul Endeksi’ne dayali
kontrat pozisyonlarindan olusan tiirev islemleri bulunmaktadir. Alim-satim amacli pozisyonlarin piyasa
dalgalanmalarindan korunmasi amaciyla zaman zaman vadeli doviz alim-satimi ve futures islemlerine
basvurulmaktadir. Diger taraftan alim-satim amagl déviz ve menkul kiymete dayali vadeli islemler de yapilmakta
olup, miisteriler adina yapilan vadeli islem araciligi da gergeklestirilmektedir. Finansal durum tablosu tarihi
itibartyla, tiirev finansal araglarla ilgili islemler alim-satim amaciyla yapilmakta ve gercege uygun deger ile
degerlendirilmekte olup, ilgili faiz ve kur farki tahakkuk esasina gore karar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Nakit akis riskinden korunma

Bir tiirev araci kayitlara alinmis bir varligi, yiikiimliiliigii veya kar veya zarari etkileyecek gerceklesme ihtimali
yiiksek tahmini islemle ilgili belirli bir riskin nakit akiglarindaki degisikliklerin riskinden korunma araci olarak
tasarlandiginda; tiirev aracinin gergege uygun degerindeki degisikligin etkin kism1 diger kapsamli gelir igerisinde
muhasebelestirilir ve 6zsermaye altinda riskten korunma rezervlerinde gosterilir. Tiirevin gercege uygun
degerindeki etkin olmayan kisim dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilir.

Eger finansal riskten korunmaya konu kalem finansal olmayan bir varliksa, 6zkaynaklar igerisinde birikmis olan
tutar, varlik kayit altina alinirken varligin defter degerine dahil edilir. Diger durumlarda, 6zkaynaklar igerisinde
birikmis olan tutar, finansal riskten korunmaya konu kalem kar veya zarari etkiledigi dénemle ayn1 donemde kar
veya zarar igerisinde yeniden siniflandirilir. Eger finansal riskten korunma araci artik finansal riskten korunma
muhasebesi ile ilgili kosullar1 saglamamasi, vadesinin dolmasi veya satilmasi, sona erdirilmesi veya kullanilmast
veya islemden kaldirilmasit durumunda riskten korunma muhasebesinden ileriye doniik olarak vazgecilir. Eger
tahmini islemin gerceklesmesi artik beklenmiyorsa, 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilmis bulunan bakiye
kar veya zarar igerisinde yeniden siniflandirilir.

Finansal varlik ve yiikiimliliiklerin kayda alinmasi ve ¢ikarilmasi

Sirket, finansal varlik veya yiikiimliliikleri, ilgili finansal ara¢ sdzlesmelerine taraf oldugu takdirde finansal
durum tablosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece s6z konusu varliklarin
konu oldugu sézlesmeden dogan haklar tizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan ¢ikartir. Sirket finansal
yiikiimliiliikleri ancak sozlesmede tanimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar
ise kayittan gikartir.

2.09.05 Kur Degisiminin Etkileri

Y1l igerisinde gerceklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize bagli varlik ve borglar, bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
¢evrilmistir. Bu ¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari/zararlari
gelir tablosunda yer almaktadir.

Sirket finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi ile sunulmustur.
Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan “TL” cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden gergeklesen iglemler, islem
tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve
yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.

Gergege uygun degeriyle izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis
olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.

Tarihi maliyet cinsinden Ol¢lilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi
tutulmazlar. Kur farklar1 olustuklar1 dénemde, kar veya zarar olarak muhasebelestirilirler.

2.09.06 Pay Basina Kar / Zarar

Pay basina bagina kar, net karin ilgili dénem i¢inde mevcut paylarin agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle tespit
edilir. Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini paylarim1 gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz pay” yolu ile
arttirabilmektedirler. Pay basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz pay ihraci ¢ikarilmis paylar olarak sayilir.
Dolayisiyla, pay basma kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli pay adedi ortalamasi, paylarin bedelsiz olarak
cikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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2.09.07 Raporlama Donemi Sonrast Olaylar

Bilanco tarihi ile bilanconun yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan
olaylar1 ifade eder. Bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas1 veya
ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda
aciklamaktadir.

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.09.08 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Sirket’in, gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimliiliigiiniin bulunmasi, bu yiikiimliliiglin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu
yikimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili yiikiimliliik, karsilik
olarak finansal tablolara alinir.

Sarta bagli ylikiimliiliikler, ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip
gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagl yiikiimliiliik olarak isleme
tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel
hale gelmesi durumunda, bu sarta baglh yiikiimliilik, glivenilir tahmin yapilmadigi durumlar harig, olasiliktaki
degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.

Sirket sarta bagli yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin tutari
hakkinda giivenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili ylikiimliiliigii dipnotlarda gostermektedir.

Gecgmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagli varlik olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda
sarta bagl varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutariin 6denmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin t¢iincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri ddenmesinin kesin olmasi ve
tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

2.09.09 iliskili Taraflar

Bu finansal tablolar agisindan, Sirket’in ortaklari, iist diizey yoneticileri ve yonetim kurulu tiyeleri, yakin aile
iiyeleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli sirketler, istirak ve ortakliklar iliskili taraflar olarak
kabul ve ifade edilmistir.

Iligkili taraflarla gerceklestirilen detayli aciklama Not:37°de verilmistir.

2.09.10 Devlet Tesvik ve Yardimlar

Bulunmamaktadir.

2.09.11 Kurum Kazanct Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.

Cari Vergi

Cari y1l vergi yiikkiimliiligii, donem karmin vergiye tabi olan kismui {izerinden hesaplanir.

Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan

farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiligii bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli 6lgiide
yasallagsmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.
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Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimlilliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin yasallasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmast sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri diginda
varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar
veya zarari etkilemeyen gecici zamanlama farklarina iligkin ertelenen vergi ylkiimliliigii veya varligi
hesaplanmaz.

Ertelenen vergi ylkimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve ig ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir.
Bu tiir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibartyla goézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: dl¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlasmis veya dnemli 6l¢iide kanunlagmis vergi
oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliliiklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliiliiklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliklerini netlestirmek suretiyle
6deme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Ddénem cari_ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya
da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin
alman baglh ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagl bor¢larinin gergege uygun degerinde elde
ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz oniinde bulundurulur.

Finansal tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi igermektedir. Sirket,
donem sonuglari iizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi varliklarinda ve yiikiimliiliiklerinde netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin 6denen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu igin
netlestirilmektedir.

2.09.12 Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsilig

Tirkiye’de gecerli is kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar: ilisikteki finansal tablolarda
gergeklestikce provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”
Standardi uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Ekli finansal tablolarda kidem tazminat1 yiikiimliiliigii, gelecek yillarda ddenecek emeklilik tazminatinin bilango
tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan arindirilmis uygun faiz orani ile iskonto
edilmesi ile bulunan tutar olarak finansal tablolara yansitilmistir. Bu beklentiler her bilango doneminde tekrar
gozden gegirilmekte ve gerek goriilmesi halinde revize edilmektedir.
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2.09.13 Nakit Akis Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akis tablosu i¢in dikkate
alman nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlart ve likiditesi yiiksek yatirimlari
icermektedir. Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari igletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bi¢imde siiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarini
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.09.14 Yatirim Amach Gayrimenkuller
Bulunmamaktadir.
2.10 Sermaye ve Temettiiler

Adi paylar, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi paylar lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi déonemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.11 Isletmenin Siirekliligi
Sirket’in finansal tablolar isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlanmustir.

2.11 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart

31 Mart 2022 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliie girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Yayumlannmug ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamaus degisiklikler
Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmig fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin verilmekle
birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.

COVID-19’1a ligili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden
Imtiyazlar-TFRS 16’ya iliskin Degisiklikler

Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) , vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya oncesinde dolan
kira 6demelerinde diisiise neden olan imtiyazlar1 da kapsayacak sekilde kolaylastirict hitkkmiin uygulanma
kapsamina girilmesini 12 ay uzatmistir. Bu hususta yapilan ilk degisiklik, kiracilarin indirimler veya belirli siire
kira d6denmemesi gibi Covid-19 ile ilgili kendilerine saglanan kira imtiyazlarini muhasebelestirmelerini
kolaylagtirmak ve yatirimeilara kira sézlesmeleri hakkinda faydali bilgiler saglamaya devam etmek iizere UMSK
tarafindan Mayis 2020'de yayimlanmustir. Ilgili degisiklikler KGK tarafindan da TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler olarak 5 Haziran 2020 tarihinde yayimlanmustir.

Bu degisiklik ise, 1 Nisan 2021 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir.
Kiracilarin, bu degisikliligin yayimlandig tarih olan 31 Mart 2021 itibariyla finansal tablolar yayimlanmak iizere
heniiz i¢in onaylanmamis olmasi durumunda da erken uygulamaya izin verilmektedir. Diger bir ifadeyle
degisikligin yayimlandigi tarihten dnceki hesap dénemlerine iligkin finansal tablolar heniiz yayimlanmamigsa, bu
degisikligin ilgili finansal tablolar i¢in uygulanmasi miimkiindiir. 2021 degisiklikleri, degisikligin ilk kez
uygulanmasi sonucunda olugan birikimli etki, degisikligin ilk kez uygulandig1 yillik hesap doneminin basindaki
gecmis yillar karlarmin agilis bakiyesinde bir diizeltme olarak finansal tablolarina yansitilarak geriye doniik
uygulanir.

Kolaylastirict uygulamanin ilk versiyonu istege bagli olarak uygulanmakta olup, halihazirda istege bagl olarak
uygulamaya devam edecektir. Bununla birlikte, 2021 degisikliklerinin uygulamasi istege bagli degildir. Bunun
nedeni, 2020 degisikliklerinin getirdigi kolaylastiric1 hilkmii uygulamay1 segen bir kiracinin, siirelerdeki uzatmay1
benzer 6zelliklere ve benzer kosullara sahip uygun sozlesmelere tutarli bir sekilde uygulamaya devam etmesi
gerekliligidir.
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Bu durum, bir kira imtiyazi 2020 degisiklikleri uyarinca ilk kolaylastirici uygulama i¢in uygun olmamakla birlikte
yeni uzatma sonucunda muafiyet i¢in uygun hale gelirse, kiracilarin 6nceki kiralamada yapilan degisiklikle ilgili
muhasebelestirme islemlerini tersine ¢evirmesi gerekecegi anlamina gelmektedir.

TFRS 3'de Kavramsal Cerceve *ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, UFRS 3'de Kavramsal Cergeve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik yayimlamistir
Degisiklikle, UMSK tarafindan UFRS 3’de, Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve’nin eski bir
stirimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son siiriime yapilan referanslar ile degistirilmistir.
Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak tizere TFRS 3 degisikligi 27 Temmiz 2020 tarihinde
yayimlanmustir.

Sirket bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Maddi Duran Varhiklar— Kullanim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik)

Mayis 2020'de UMSK, UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklik yapan “Maddi Duran Varliklar
- Kullanim amacina uygun hale getirme”degisikligini yayimlamistir. KGK tarafindan da bu degisiklikleri
yansitmak iizere TMS 16 degisikligi 27 Temmiz 2020 tarihinde yayimlanmustir.

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini agikliga kavusturarak seffafligi ve tutarlilig
artirmaktadir - 6zellikle, yapilan degisiklikle bilikte, artik varligi kullanim amacina uygun hale getirirken tiretilen
tirlinlerin  satigindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden disiilmesine izin
vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tlir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zarara
yansitacaktir.

Sirket bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. S6z konusu degisiklikler geriye doniik
olarak; ancak sadece degisikliklerin ilk kez uygulandig: finansal tablolarda sunulan en erken donemin basinda
veya sonrasinda, yonetim tarafindan amaglanan kosullarda calisabilmesi i¢in gereken yer ve duruma getirilen
maddi duran varlik kalemlerine uygulanir. Degisikliklerin ilk kez uygulanmasinin birikimli etkisi, sunulan en
erken donemin bagindaki dagitilmamis karlarin ya da uygun olan bagka bir 6zkaynak bileseninin acilis
bakiyesinde bir diizeltme olarak finansal tablolara alinir.

Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°de yapilan
degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini yayimlamistir.
UMSK, bir sozlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigini degerlendirmek amaciyla, sézlesmeyi
yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi gereken zorunlu ilave maliyetler hem de diger dogrudan maliyetlerin
dagitimi ile ilgili maliyetleri igerdigini aciklia kavusturmak amaciyla UMS 37'ye yonelik bu degisikligi
yayimlamistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak iizere TMS 37 degisikligi 27 Temmiz
2020 tarihinde yayimlanmustir.

Degisiklikler, bir sézlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir sdzlesmenin yerine
getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini belirlemistir.

Sirket bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikliklerin ilk kez uygulanmasinin
birikimli etkisi, ilk uygulama tarihindeki dagitilmamis karlarin ya da uygun olan baska bir 6zkaynak bileseninin
acilis bakiyesinde bir diizeltme olarak finansal tablolara alinir. Karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmez.

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019'da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri standard1 yayimlanmistir. Sigorta sdzlesmeleri
i¢in uluslararasi gecerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatirimcilarin ve ilgili diger kisilerin sigortacilarin maruz
kaldig: riskleri, karliliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarimi kolaylastiracaktir. TFRS 17, gegici bir
standart olarak getirilen TFRS 4'in yerini almistir. TFRS 4, sirketlerin sigorta s6zlesmelerinin yerel muhasebe
standartlarint  kullanarak muhasebelestirmelerine izin verdiginden uygulamalarda ¢ok g¢esitli muhasebe
yaklagimlarinin kullanilmasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal
performanslarini  kargilagtirmalart giliglesmistir. TFRS 17, tiim sigorta sozlesmelerinin tutarlt bir sekilde
muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar hem de sigorta sirketleri agisindan TFRS 4’iin yol agtigi
karsilastirilabilirlik sorununu ¢ézmektedir. Yeni standarda gore, sigorta yiikiimliiliikleri tarihi maliyet yerine
giincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo
kullanicilarina daha yararli bilgiler saglayacaktir. TFRS 17’nin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2023 tarihinde veya
sonrasinda baglayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.
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TFRS 17’nin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi—Karsilastirmah Bilgiler (TFRS 17ye iliskin Degisiklikler)

Aralik 2021'de UMSK, UFRS 17 ile UFRS 9'un {1k Uygulamas1 —Karsilastirmali Bilgiler (UFRS 17'ye iliskin
Degisiklikler)’i yayimlanstir. Ilgili degisiklikler KGK tarafindan da TFRS 17°ye iliskin Degisiklikler olarak 31
Aralik 2021 tarihinde yayimlanmustir.

Degisiklik, TFRS 17'nin ilk uygulamasinda finansal tablolarda sunulan finansal varliklara yonelik karsilagtirmali
bilgiler bakimindan gecis hiikkiimlerine iliskindir. Degisiklik, isletmelerin finansal varliklar ile sigorta sdzlesme
yikiimliiliikleri arasinda gecici muhasebe uyumsuzluklarini gidermeyi ve dolayisiyla karsilagtirmali bilgilerin
finansal tablo kullanicilar1 agisindan faydasini arttirmaktadir. TFRS 17’ye Iliskin Degisiklikler, 1 Ocak 2023
tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri icin gecerlidir.

TFRS 17°de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisinin
olmas1 beklenmemektedir

TFRS 4’°deki degisiklikler- TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 9’un uygulanmasina iliskin degisiklik

TFRS 4, yeni sigorta sdzlesmeleri standardi ve TFRS 9'un farkl yiiriirliik tarihlerinin etkilerini azaltmak amaciyla
UMSK tarafindan yapilan degisiklik g¢er¢evesinde KGK tarafindan da degistirilmistir. TFRS 4'de yapilan
degisiklikler sigorta sirketleri i¢in uygulamalarla ilgili endigeleri azaltmak i¢in iki istege bagli ¢oziim
sunmaktadir: i) TFRS 9 uygulanirken Sigortacilar tarafindan finansal varliklarina sigorta sirketinin kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir ile TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilen tutarlar ile TMS 39 uyarinca
raporlananlar arasindaki farki yeniden siniflandirmasina izin verilecek; veya ii) 1 Ocak 2023 tarihinden once
faaliyetleri agirlikli olarak sigortaya bagli olan sirketler icin TFRS 9'u uygulamaya iligkin istege bagli gegici bir
muafiyet. Bu sirketlerin TMS 39'da finansal araglar i¢in mevcut olan hitkiimleri uygulamaya devam etmelerine
izin verilecektir.

TFRS 4’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisinin
olmas1 beklenmemektedir.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simflandirilmasi (TMS 1°de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yiikimliliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak
smiflandirilmasima yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayict hale getirilmesi amaciyla
yayimlanan, “Yikiimliiliikklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi”na iligkin degisiklikler, KGK
tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1°de Yapilan Degisiklikler - Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli
Olarak Siniflandirilmasi” bagligiyla yayimlanmaistir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliiklerin uzun vadeli olarak
smiflandirilmasina iligkin ek agiklamalar ve yiikiimliiliklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara agiklik
getirmistir.

TMS 1’de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasinda isletmenin yikimliligi erteleme hakkinin raporlama dénemi
sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agik¢a yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiligii erteleme hakkimi kullanmasina iliskin isletme yonetiminin beklenti ve
amaglarinin, yiikkiimliiliglin uzun vadeli olarak siniflandirilmasin etkilemeyecegine yer verilmesi.

C. Isletmenin borglanma kosullarinin s6z konusu smiflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmas.

d. Isletmenin kendi 6zkaynak araglariyla odeyebilecegi yiikiimliiliiklerin smiflandiriimasina iliskin

hiikiimlerin agiklanmasi.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama donemlerinden itibaren
geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. Son
olarak,UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS 1 degisikliginin yiiriirlik
tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup, sdz konusu degisiklik KGK tarafindan da
15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmustir.

TMS 1°de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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Tek Bir islemden Kaynaklanan Varhk ve Bor¢lara iligkin Ertelenmis Vergi
TMS 12 Gelir Vergileri’nde yapilan Degisiklikler

Mayis 2021'de UMSK tarafindan, TMS 12 Gelir Vergileri’nde “Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve
Borglara iliskin Ertelenmis Vergi” degisikligi yayimlanmustir. Tlgili degisiklikler KGK tarafindan da TMS 12’e
Mliskin Degisiklikler olarak 27 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmustir.

TMS 12 Gelir Vergileri'nde yapilan bu degisiklikler, sirketlerin belirli islemlerde, 6rnegin; kiralama ve hizmetten
¢cekme (sokme, eski haline getirme, restorasyon vb.) karsiliklarina iligkin ertelenmis vergiyi nasil
muhasebelestirmesi gerektigini agikliga kavusturmaktadir.

Degisiklikle, ilk muhasebelestirme muafiyetinin kapsamini daraltarak, esit ve gecici farklari netlestirilen islemlere
uygulanmamast Ongoriilmektedir. Sonug olarak, sirketlerin bir kiralamanin ilk defa finansal tablolara
alimmasindan kaynaklanan gecici farklar ve hizmetten ¢ekme karsiliklar: icin ertelenmis vergi varligi ve
ertelenmis vergi borcu muhasebelestirmesi gerekecektir.

Degisiklikler, muafiyetin kiralama ve hizmetten ¢ekme yilikiimliiliikleri gibi islemler i¢in gecerli olmadigina
aciklik getirmektedir. Bu islemler esit ve denklestirici gegici farklar ortaya ¢ikaracaktir.

Kiralamalar ve hizmetten ¢ekme yiikiimliilikkleri i¢in, ilgili ertelenmis vergi varliklart ve borglarinin,
kargilagtirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicindan itibaren muhasebelestirilmesi gerekecektir ve
herhangi bir kiimiilatif etki 6nceki donem dagitilmamis karlarinda veya diger 6zkaynak bilesenlerinde bir
diizeltme olarak muhasebelestirilecektir. Bir sirket daha 6nce net yaklasim kapsaminda kiralamalar ve hizmetten
¢ekme yiikiimliiliikleri iizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmisse, gegis tizerindeki etkinin ertelenmis vergi
varlig1 ve ertelenmis vergi borcunun ayri sunumuyla sinirli olmas1 muhtemel olacaktir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan raporlama donemleri igin gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 12'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisinin
olmas1 beklenmemektedir.

Muhasebe Tahminlerine iliskin Tanim (TMS 8'e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde yayimlanan s6z konusu degisiklikler, muhasebe tahminleri i¢in yeni
bir tanim getirmektedir: bunlarin finansal tablolarda 6l¢iim belirsizligine neden olan parasal tutarlar olduklarina
aciklik getirilmesi amaglanmaktadir. Tlgili degisiklikler KGK tarafindan da TMS 8’e iliskin Degisiklikler olarak
11 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmistir.

Degisiklikler ayrica, bir sirketin bir muhasebe politikasi tarafindan belirlenen amaca ulagmak i¢in bir muhasebe
tahmini gelistirdigini belirterek, muhasebe politikalar1 ile muhasebe tahminleri arasindaki iligkiyi acikliga
kavugturmustur.

Bir muhasebe tahmini geligtirmek, asagidakilerin her ikisini de icermektedir:

* Bir 6l¢iim yontemi se¢me (tahmin veya degerlemeyontemi ) — drnegin, TFRS 9 Finansal Araglar uygulanirken
beklenen kredi zararlari igin zarar karsiligini 6l¢mek i¢in kullanilan bir tahmin teknigi ve

* Secilen 6l¢lim yontemi uygularken kullanilacak girdileri segme - 6r. TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve
Kosullu Varliklar uygulanirken garanti yiikiimliiliikleri i¢in bir karsilik belirlemek i¢in beklenen nakit ¢ikislari.

Bu tiir girdilerdeki veya degerleme tekniklerindeki degisikliklerin etkileri, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerdir. Muhasebe politikalarinin taniminda herhangi bir degisiklige gidilmemis olup ayni sekilde
kalmstir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemleri i¢in gecerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir ve Sirketin bu degisiklikleri uyguladigi ilk yillik raporlama déneminin
basinda veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahminlerindeki ve muhasebe politikalarindaki degisikliklere
ileriye yonelik uygulanacaktir.

TMS 8'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1
beklenmemektedir.
Muhasebe Politikalarinin A¢iklanmasi (TMS 1’e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde sirketlerin, muhasebe politikalarina iligskin agiklamalarin faydali
olacak sekilde yapmalarini saglanmasina yardimci olmak amaciyla UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda
degisiklikler ve UFRS Uygulama Standardi 2 Onemlilik Kararlar1 Olusturma'da giincelleme yayimlamistir. Bu
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degisikliklerden UMS 1’e iliskin olanlar1t KGK tarafindan da TMS 1’e iliskin Degisiklikler olarak 11 Agustos
2021 tarihinde yayimlanmistir.

TMS 1'deki temel degisiklikler sunlar1 icermektedir:

+ Sirketlerden 6nemli muhasebe politikalarindan ziyade 6nemlilik diizeyine bagli olarak muhasebe politikalarini
aciklamalarini istemek;

+ Onemlilik diizeyi altinda kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili muhasebe politikalarinin énemsiz
oldugunu ve bu nedenle agiklanmalarina gerek olmadigini agikliga kavusturmak ve

+ Onemlilik diizeyi iizerinde kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili tiim muhasebe politikalarinin bir
sirketin finansal tablolari i¢in 6nemlilik arz etmedigine agiklik getirmek.

Degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gegerli olmakla birlikte sirketler daha erken uygulayabilirler.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde
onemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

Yilik fyilestirmeler /2018-2020 Donemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Yirtirliikteki standartlar i¢in KGK tarafindan 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan “TFRS’de Yillik
Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli
olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal
tablolari iizerinde 6nemli bir etkisinin olmast beklenmemektedir.

TFRS 1- Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarimin Ilk Uygulamas:

Bu degisiklik, bir bagl ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS leri uygulamaya baslamasi durumunda TFRS
I'in uygulamasint kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir bagli ortaklik ana ortakliktan daha sonra TFRS’leri
uygulamaya baslamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafimdaki muafiyetten yararlanmak suretiyle tim
yabanci para islemler icin birikmig yabanci para ¢evrim farklarini, ana ortakligin TFRS Standartlarina gecis
tarihine gore ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil edilen tutarlar iizerinden 6l¢gmeyi segebilir. Bu
degisikliklikle birlikte, bagl ortakliklar icin bu istege bagli bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle i) gereksiz
maliyetleri diigiirmeyi ve ii) benzer es anli muhasebe kayitlarinin tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirilmasini
saglayarak TFRS’leregecisi kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar

Bu degisiklik, finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dis1 birakilmasi i¢in '% 10 testinin' gerceklestirilmesi
amaciyla - alinan {icretlerin bu iglemler i¢in 6denen tcretler diisiilerek net tutar {izerinden belirlenmesinde -,
dikkate alinacak ticretlerin yalmizca borglu ve borg veren sifatlari ile bunlar arasinda veya bunlar adina karsilikli
olarak 6denen veya alinan iicretleri igerdigini agikliga kavusturmaktadir.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler

Bu degisiklik, gergege uygun degerin belirlenmesinde vergiler i¢in yapilan ddemelerindikkate alinmamasina
yonelik hilkmii kaldirmak suretiyle, TMS 41'deki gergege uygun deger dl¢iim hiikiimlerinin TFRS 13 Gergege
Uygun Deger Olgiimii'nde gercege uygun degerin belirlenmesinde dikkate alinmasi dngériilen islem maliyetleri
ile uyumlu hale getirmistir. Bu degisiklik, uygun olan durumlarda, TFRS 13’iin kullanilmasina yonelik esneklik
saglamaktadir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baglanmug degisiklikler

1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in yiirlirliige girmis olan degisiklikler ise su
sekildedir:

1)Gosterge Faiz Oram1i Reformu — 2. Asama (TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 39 Finansal Araglar:
Mubhasebelestirme Ve Olgme, TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ve TFRS 16
Kiralamalar’da Yapilan Degisiklikler)

3 isletme Birlesmeleri
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir.)
4 Diger Isletmelerdeki Paylar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir.)
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5 Béliimlere Gore Raporlama
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadur.)
6 Nakit ve Nakit Benzerleri

Sirket’in donem sonlart itibariyla nakit ve nakit benzeri varliklar1 asagida agiklanmugtir.

Hesap Ad1 31.03.2022 31.12.2021
Kasa - -
Bankalar 237  3.129.610
- Vadesiz Mevduat 237 4.024
- Vadeli Mevduat - 3.125.586
Finansal Durum Tablosunda Yer Alan Toplam Nakit ve Nakit Benzerleri 237  3.129.610
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Faiz Gelir Reeskontu - -
Nakit Akis Tablosunda Yer Alan Toplam Nakit ve Nakit Benzerleri 237  3.129.610
Vadeli Mevduatlar:
31.03.2022
Bulunmamaktadir.
31.12.2021
. Maliyet .
Para Cinsi Acihs Tarihi  Vade Tarihi Faiz (Doviz M?“Yet (TL Kayith Deger
Oram S Cinsinden)
Cinsinden)
TL 31.12.2021 03.01.2022 22,00% 3.125.586 3.125.586 3.125.586
Toplam (*) 3.125.586 3.125.586

7 Finansal Yatirimlar

Sirket’in donem sonlar itibariyla gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan Kisa Vadeli Finansal
Yatirimlar: asagidaki gibidir.

Hesap Ad1 31.03.2022 31.12.2021
Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar / Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 5.491.329 2.839.107
Alim Satim Amagh Hisse Senetleri — Borsada Islem Goren Hisse Senetleri 39.725 39.295
Bor¢lanma Senetleri — Ozel Sektor Tahvilleri 5.291.935 2.709.084
Yatirim Fonlar 159.669 90.728
Toplam 5.491.329 2.839.107
31.03.2022

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar Maliyet Gerg:ege: . Kavy tll.

_ Uygun Degeri Degeri
A!lm Satim Ar_naqll Hisse Senetleri — Borsada Islem Goren 49 940 39725 39725

Hisse Senetleri

Borglanma Senetleri — Ozel Sektér Bonolari 5.300.688 5.291.935 5.291.935
Yatirim Fonlari 159.669 159.669 159.669
Toplam 5.510.297 5.491.329 5.491.329
31.12.2021

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar Maliyet Gerg:ege: . Ka~y tll.

. Uygun Degeri Degeri
A!lm Satim Ar_nag:h Hisse Senetleri — Borsada Islem Goren 49.940 39 295 39 295

Hisse Senetleri

Borglanma Senetleri — Ozel Sektér Bonolari 2.682.932 2.709.084 2.709.084
Yatirim Fonlari 90.728 90.728 90.728
Toplam 2.823.600 2.839.107 2.839.107
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Sirket’in dénem sonlart itibariyla Uzun Vadeli Finansal Yatirimlari bulunmamaktadir.
Finansal yatirimlarin kredi riski analizi Dipnot 38’de detayli olarak agiklanmustir.
8 Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket’in donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Finansal Borglari agagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31.03.2022  31.12.2021
Kiralama Islemlerinden Borglar 358.433 26.166
Toplam 358.433 26.166
Sirket’in donem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Finansal Borg¢lart asagida agiklanmustir.
Hesap Ad1 31.03.2022  31.12.2021
Kiralama Islemlerinden Bor¢lar - 340.802
Toplam - 340.802
9 Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir.)
10 Ticari Alacak ve Borg¢lar
Sirket’in donem sonlari itibartyla Kisa Vadeli Ticari Alacaklari asagida agiklanmustir.
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.03.2022  31.12.2021
Mliskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 65.774 52.379
-Fon Yénetim Ucret Alacaklar: (Not: 37) 65.774 52.379
Iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar - -
Toplam 65.774 52.379
Sirket’in donem sonlart itibartyla Uzun Vadeli Ticari Alacaklart bulunmamaktadir.
Sirket’in donem sonlart itibarryla Kisa Vadeli Ticari Borglar asagidaki gibidir.

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar 31.03.2022 31.12.2021
Mliskili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar - -
Iligkili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar 5.400 19.437

Saticilara Bor¢lar 5.400 19.437
Kisa Vadeli Ticari Borclar Toplam 5.400 19.437

Sirket’in donem sonlart itibartyla Uzun Vadeli Ticari Borglar: bulunmamaktadir.
11 Diger Alacak ve Borglar
Sirket’in donem sonlart itibarryla Kisa Vadeli Diger Alacaklar asagidaki gibidir.

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.03.2022  31.12.2021
iligkili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar 12.761 -
Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar Toplam 12.761 -

Sirket’in donem sonlart itibartyla Uzun Vadeli Diger Alacaklar1 bulunmamaktadir.
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Sirket’in donem sonlart itibartyla Kisa Vadeli Diger Borglar1 asagidaki gibidir.

Kisa Vadeli Diger Bor¢lar 31.03.2022  31.12.2021
Iligkili Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar - -
iligkili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar 4.730 3.786

Odenecek Vergi ve Fonlar 4.730 3.786
Kisa Vadeli Diger Bor¢lar Toplam 4.730 3.786

Sirket’in donem sonlart itibarryla Uzun Vadeli Diger Borg¢lar1 bulunmamaktadir.
12 Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir.)

13 Stoklar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir.)

14 Canh Varhklar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir.)

15 Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler

Sirket’in dénem sonlar1 itibarryla Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderleri asagidaki gibidir.

Hesap Adi 31.03.2022  31.12.2021
Verilen Siparis Avanslari 298 -
Gelecek Aylara Ait Giderler 126.007 -
Toplam 126.305 -

Sirket’in dénem sonlari itibartyla Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderleri bulunmamaktadir.

Sirket’in donem sonlar1 itibariyla Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirleri ve Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirleri
bulunmamaktadir.

16 Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir.)
17 Yatirinm Amacgh Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir.)
18 Maddi Duran Varhklar/Kullammm Hakki Varliklari

Sirket’in donem sonlar1 itibartyla Maddi Duran Varliklar1 asagidaki 6zetlenmistir.

01.01.2021 Alislar Satis (-) 31.12.2021
Maliyet:
Demirbaglar 23.378 2.484 - 25.862
Toplam 23.378 2.484 - 25.862
Birikmis amortisman:
Demirbaglar (802) (1.439) - (2.241)
Toplam (802) (1.439) - (2.241)
Net defter degeri 22.576 23.621
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Kullanim Hakki Varliklar: 01.01.2021 ilaveler Cikaglar (-) 31.12.2021
Binalar 395.714 - - 395.714
Toplam 395.714 - - 395.714
Birikmis Amortismanlar

Binalar (39.152) (9.904) - (49.056)
Toplam (39.152) (9.904) - (49.056)
Net Defter Degeri 356.562 346.658

19 Maddi Olmayan Duran Varhklar
Sirket’in donem sonlart itibariyla Maddi Olmayan Duran Varliklari bulunmamaktadir.

20 Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lar

Sirket’in donem sonlar itibartyla Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31.03.2022

31.12.2021

Personele Borglar -
Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 36.819
SGK Borglari 42.095

23.245
34.100

Toplam 78.914

57.345

21 Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir.)
22 Karsiiklar, Kosullu Varhik ve Yiikiimliiliikler

i) Karsilikiar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir.)

it) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir.)

iii) Pasifte yer almayan taahhiitler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir.)

iv) Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir.)

v) Aktif degerlerin toplam sigorta tutart

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir.)
23 Taahhiitler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir.)

24 Cahsanlara Saglanan Faydalar

Kisa Vadeli Karsiliklar 31.03.2022

31.12.2021

Izin Karsilig1 15.000

15.000

Toplam 15.000

15.000
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Ddnem sonlart itibariyle izin karsiliklarma iliskin hareket tablosu agagidaki gibidir;

31.03.2022  31.12.2021

Agilig 15.000 -
Iave Kargilik - 15.000
Konusu Kalmayan Karsiliklar - -
Toplam 15.000 15.000
Uzun Vadeli Karsiliklar 31.03.2022 31.12.2021
Kidem Tazminat1 Karsilig1 14.856 12.144
Toplam 14.856 12.144

Yiiriirliikkteki Is Kanunu hiikiimleri uyarmnca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigi vardir. Bu tazminatlar, isten
ayrilma veya ¢ikarilma tarihindeki ticret esas alinarak ¢alisilan her y1l i¢in 30 giinliik ticret lizerinden hesaplanmaktadir.
31 Mart 2022 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati 10.848,59 TL tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, Sirket’in ¢aliganlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olast yilikiimliliigiin
bugiinkii degerinin tahminine gdre hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in ylikiimliiliiklerini
tanimlanmus fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini dngoriir. Buna
uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. 31 Mart
2022 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, ¢aliganlarm emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi
yikiimliligiiniin bugiinki degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Sirket 19 Ekim 2020 tarihinde kurulmus olup, 31 Mart 2022 itibariyle kidem tazminati karsihiginin dénem igindeki
hareketleri agagidaki gibidir;

31.03.2022  31.12.2021

Doénem basi 12.144 -
Cari Hizmet Maliyeti 10.849 10.849
Faiz Maliyeti 407 -
Odeme/Faydalarin Kisilmasy/isten Cikarilma Dolayisiyla Olusan Kayip - -
Aktiieryal (Kazang)/Kayip (8.543) 1.296
Odeme (-) - -
Donem Sonu Bakiye 14.857 12.144

25 Cari Dénem Vergisi ile ilgili Varliklar ve Borglar

Sirket’in donem sonlart itibartyla Cari Donem Vergisi ile Tlgili Varliklari asagida agiklanmistir.

Hesap Adi 31.03.2022  31.12.2021
Pesin Odenmis Vergiler 8.371 7.288
Toplam 8.371 7.288

26 Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir.)
27 Ozkaynaklar

i) Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir.)
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ii) Sermaye / Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir.)

Odenmis Sermaye

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 itibariyla Sirket’in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir.

31.12.2021

Pay Pay Pay

Ortaklarin Adi Oranm (%) Orani (%) Tutar
PhillipCapital Menkul Degerler A.S. 100 6.500.000 100 6.500.000
Toplam 100 6.500.000 100 6.500.000

Sirket’in sermayesi, beheri 1,00 Tiirk Lirast degerinde 3.160.000 paya ayrilmis toplam 3.160.000 Tiirk Lirasi
degerindedir. Bu paylarin tamami nama yazilidir. Beheri 1,00 Tiirk Lirast degerinde 3.160.000 adet paya karsilik
gelen 3.160.000 Tiirk Liras1 PhillipCapital Menkul Degerler A.S. tarafindan nakdi olarak taahhiit edilmistir.
Nakden taahhiit edilen paylarin itibari degerlerinin tamamu sirketin tescilinden 6nce 6denmistir.

Sirket 29.06.2021 tarihinde aldig1 genel kurur karart ile 3.000.000 TL olan sirket sermayesini 160.000 TL arttirarak
3.160.000 TL’ye ¢ikarmustir. Artirtlan 160.000 TL’nin tamamu tescil tarihinden 6nce PhillipCapital Menkul

Degerler A.S. tarafindan nakden 6denmistir.

Sirket 11.10.2021 tarihinde aldig1 yonetim kurulu karart ile 3.160.000 TL olan sirket sermayesini 3.340.000 TL
arttirarak 6.500.000 TL’ye ¢ikarmustir. Artirilan 3.340.000 TL’nin 30.983 TL’si Sirket’in ge¢mis yil karindan,
3.309.107 TL’si tescil tarihinden 6nce PhillipCapital Menkul Degerler A.S. tarafindan nakden 6denmistir.

iii) Ortaklik yapisinda énemli degismeler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir.)
iV) Paylara Iliskin Primler / Iskontolar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir.)
v) Sermaye Yedekleri

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir.)

vi) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31.03.2022  31.12.2021
Yasal Yedekler 2.141 2.141
TOPLAM 2.141 2.141
vii) Tanmimlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olciim Kazanclari/Kayiplar:
31.03.2022 31.12.2021
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglar/Kayiplari 6.834 -
Dénem Sonu Bakiye 6.834 -
viii) Ge¢mis Yil Kar / Zararlari
31.03.2022  31.12.2021
Acilis bakiyesi - -
Onceki Dénem sonu kari (453.506) 33.034
Kar dagitimi - (2.141)
Transfer-Kisitlannig kar yedekleri - (30.893)
Dénem Sonu Bakiye (453.506) -
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viii) Diger Hususlar

Sirket’in 31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 itibartyla Ozkaynak kalemleri asagida aciklanmustir.

Hesap Ad1 31.03.2022  31.12.2021
Sermaye 6.500.000 6.500.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 2.141 2.141
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli
; : 6.834 -
Gelirler veya Giderler
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlar (453.506) -
Net Donem Kar1 / (Zarari) (339.808) (453.506)
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 5.715.661 6.048.635
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
Toplam Ozkaynaklar 5.715.661 6.048.635
28 Satislar ve Satislarin Maliyeti
Sirket’in donemler itibariyla Satiglar1 asagida bulunmaktadir.
01.01.2022 01.01.2021
Hesap Ad1 31.03.2022  31.03.2021
Satis Gelirleri - -
Hizmet Gelirleri 159.780 -
-Fon Yénetim Ucret Gelirleri 159.780 -
Toplam 159.780 -

29 Arastirma ve Gelistirme Giderleri, Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri, Genel Yonetim Giderleri

Sirket’in Faaliyet Giderleri asagida agiklanmistir.

01.01.2022  01.01.2021

Hesap Ad1 31.03.2022  31.03.2021
Genel Yo6netim Giderleri(-) (823.624) (194.552)
Toplam (823.624) (194.552)

Sirket’in donemler itibariyla Arastirma ve Gelistirme giderleri bulunmamaktadir.

30 Niteliklerine Gore Giderler

Sirket’in Niteliklerine Gore Giderleri asagida agiklanmuistir.

01.01.2022 01.01.2021

Hesap Adu 31.03.2022  31.03.2021
Genel Yonetim Giderleri (-)

Personel Ucret Gideri (531.299) (111.605)
Amortisman Giderleri (11.343) -
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri (1.370) (1.157)
Vergi Resim ve Harglar (101.339) (9.450)
Kira Giderleri - (9.720)
Kidem Tazminati1 Karsilik Gideri (11.255) -
Fon Hizmet Birim Giderleri (55.068) -
Noter Giderleri (2.872) (764)
Kirtasiye Giderleri (2.421) (873)
Seyahat Giderleri (14.510) -
Bilgi islem Dagitim ve Hizmet Giderleri (56.045) (35.400)
Miisavirlik ve Denetim ve Danigmanlik Giderleri (14.614) (24.351)
Diger (21.488) (1.232)
Toplam (-) (823.624) (194.552)
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31 Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / Diger Giderler

Sirket’in dénemler itibariyla esas faaliyetlerden diger gelirleri asagida agiklanmustir.

. . . 01.01.2022 01.01.2021
Esas Faaliyetlerinden Gelirler 31.03.2022 31032021
Menkul Kiymet Satig Kar1 (Net) 264.179 70.953
Borsa Para Piyasas1 Faiz Gelirleri 2.737 -
SGK Odenegi 4.910 -
Mevduat Faiz Gelirleri 18.926 1.068
Yatirim Fonu Satis Gelirleri (Net) 7.295 -
Diger 722 -
TOPLAM 298.769 72.021
. . . 01.01.2022 01.01.2021
Esas Faaliyetlerinden Giderler 31032022 31.03.2021
Finansal Yatirimlar Degerleme Zarari - (90)
TOPLAM - (90)
32 Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler / Giderler
Sirket’in donemler itibariyla Yatirim Faaliyetlerinden Gelirleri asagida agiklanmustir.
01.01.2022 01.01.2021
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 31.03.2022 31.03.2021
Finansal Yatirimlar Degerleme Kari 34.118 -
TOPLAM 34.118 -
Sirket’in donemler itibariyla Yatirim Faaliyetlerinden Giderleri bulunmamaktadir.
33 Finansman Gelirleri / Giderleri
Sirket’in donemler itibariyla Finansman Gelirleri asagida agiklanmustir,
Finansman Gelirleri 01.01.2022 01.01.2021
31.03.2022 31.03.2021
Finansman Bonosu Faiz Gelirleri - 100.410
TOPLAM - 100.410
Sirket’in donemler itibariyla Finansman Giderleri asagida agiklanmistir.
Finansman Giderleri 01.01.2022 01.01.2021
31.03.2022 31.03.2021
Banka Masraf ve Giderleri - (16)
Kiralama Islemlerine iliskin Faiz ve Kur Farki Giderleri (12.705) -
TOPLAM (12.705) (16)

34 Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir.)
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35 Gelir Vergileri

Sirket’in vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya geliri)
olugmaktadir.
01.01.2022  01.01.2021

Hesap Adi 31.03.2022  31.03.2021
Cari Donem Yasal Vergi Karsilhigi (-) - 3.631
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 3.854 7.474
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) 3.854 11.105

i) Cari Donem Yasal Vergi Karsilig

Tirkiye’de 31 Mart 2022 tarihi itibariyle gegerli olan Kurumlar Vergisi orami %25°dir (2021: %22) (Not 28).
Kurumlar Vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin sonucu bulunacak safi kurum kazancina
uygulanir.

Tiirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere,
maksimum 5 yil tasmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyani iizerine tarh olunur.
Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili y1lin hesap kapama dénemini takip eden yilin 30 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini hazirlamaktadir.
Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek
degistirilebilirler.

Sirket’in cari donem vergi karsilig1 asagidaki sekilde hesaplanmustir.

01.01.2022 01.01.2021
31.03.2022 31.03.2021
Yasal Kayitlardaki Ticari Kar / (Zarar) (325.256) (23.265)
Matraha ilaveler 18.086 502
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 18.086 502
Yasal Kayitlardaki Mali Kar / (Zarar) (307.170) 22.763

Mahsup Edilecek Gecmis Yillar Zarari (-) - -
Hesaplanan Kurumlar Vergisi - -

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilan kar paylari iizerinden gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.
23.07.2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006 / 10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karari ile gelir vergisi stopaj
orani % 10°dan % 15’¢ ¢ikarilmigtir.

ii) Ertelenmis Vergi

Sirket’in vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS / TFRS’lere gore hazirlanmig finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan ~ kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile TMS /TFRS’lere gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup
asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amacl kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen
farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi hari¢), maddi
olmayan duran varliklar, stoklarin ve pesin 6denen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borglarin
reeskontu, kidem tazminati karsilig1, gegmis y1l zararlari v.b. lizerinden hesaplanmaktadir. Her bilango déneminde
Sirket, ertelenmis vergi alacaklarini gdzden gecirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir gelirlerden
diisiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi alacaklarini geri gekmektedir. Ertelenmis vergi hesabinda kurumlar
vergisi orani baz alinmaktadir.
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Birikmis Ertelenmis  Birikmis Ertelenmis
Gegici  Vergi Varhig / Gegici  Vergi Varhg /
Farklar (Yiikiimliiliigii) Farklar (Yiikiimliiliigii)

Hesap Ad1 31.03.2022 31.03.2022 31.03.2021 31.03.2021
TFRS 16 Kiralama Diizeltmeleri 11.775 2.355 - -
Maddi Duran Varliklar (98) (20) - -
Finansal Yatirimlar 8.753 2.013 12.146 2.429
Kidem Tazminat1 14.856 2971 - -
Izin Karsilig1 15.000 3.000 - -
Kullanilabilir Mali Zarar 538.096 107.619 - -
Ertel. Vergi Varhg / (Yiik.) 117.938 2.429

Dé&nem vergi giderinin dénem kari ile mutabakati asagidaki gibidir.

31.03.2022

Donem Basi Ertelenmis Vergi Varligt / (Yikiimliliigi) 115.793
Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanclari/Kayiplari (Ozkaynaklar) (1.709)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 3.854
Doénem Sonu Ertelenmis Vergi Varhig: / (Yiikiimliiliigii) 117.938
01.01.2022 01.01.2021

31.03.2022 31.03.2021

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/ (Zarar1) (343.662) (22.227)
Durdurulan Faaliyetler Vergi Oncesi Kari / (Zarar1) - -
Vergilendirilebilir Kar / (Zarar) (343.662) (22.227)
Gegerli Olan Kurumlar Vergisi Orani 0,25 0,20
Hesaplanan Vergi Geliri / (Gideri) 79.712 10.603
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (4.521) 502
Kullanilmayan Cari Y1l Mali Zarar1 (71.337) -
Vergi Oranlarindaki Degisikligin Etkisi - -
Donem Vergi Gelir / (Gideri) 3.854 11.105

36 Pay Basina Kazang / Kayip

TMS 33 “Pay Bagina Kazang” standardina gore, pay senetleri bir borsada islem gérmeyen igletmelerin pay basina
kazang bilgisi sunmasi gerekmediginden ilgili not sunulmamuistir.

37 iliskili Taraf A¢iklamalar:
a) Iligkili Taraf Bakiyeleri

01.01.2022 01.01.2021

Finansal Yatirnmlar 31.03.2022 31.12.2021
PhillipCapital Menkul Degerler A.S. — Ozel Sektdr Bonolari 5291935 2.709.084
TOPLAM 5.291.935  2.709.084

01.01.2021  01.01.2021

Hiskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31122021 31.12.2021

Phillip Portfoy Para Piyasasi Fonu 65.103 51.536
Phillip Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu 671 843
TOPLAM 65.774 52.379

01.01.2021 01.01.2021

liskili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31122021 31122021

Phillip Portfoy Para Piyasasi Fonu 7.268 -
Phillip Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu 3.634 -
Phillip Portfoy Birinci Serbest Fon 1.859 -
TOPLAM 12.761 -
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b) Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar

01.01.2022

Hesap Ad1 31.03.2022
Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve iicretler 296.442
Toplam 296.442

Yonetim kurulu bagkan ve tyeleri ile genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 ve idari koordinatdr gibi list
yoneticilere cari donemde saglanan kisa vadeli faydalarin (licret ve benzeri menfaatler) toplamindan olusmaktadir.

38 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanan Seri V No:34 sayili “Araci
Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iligkin Esaslar Tebligi” (Teblig 34) ve Seri V No:135 Sayih
“Arac1 Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig” (Teblig 135) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 ve Teblig 135 kapsaminda periyodik olarak Risk

kargiligi, Sermaye yeterliligi tabani ve Likidite yiikiimliiliigii hesaplama tablolarini hazirlayip SPK’ya gondermekle
yiikiimliidiir.

Finansal Araclarla ilgili Ek Bilgiler

(a) Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, Temmuz 2014 tarihinde yiriirliige giren Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri III No:55.1 “Portféy Ydnetim
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir.

Sirket’in, 28.04.2021 tarihli “Portfoy Yoneticiligi Faaliyet Yetki Belgesi” bulunmaktadir.

(b) Onemli Muhasebe Politikalar:

Sirket’in finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalart 2 numarali dipnotta agiklanmugtir.

(¢) Finansal Araglar Kategorileri

31.03.2022  31.12.2021

Finansal Varlhiklar 5.491.566 5.968.717
Nakit ve Nakit Benzerleri 237 3.129.610
Finansal Yatirimlar 5.491.329 2.839.107
Finansal Yiikiimliiliikler 5.400 19.437
Ticari Borglar 5.400 19.437

Finansal Yukiamlilikler - -

(d) Yabanci Para Riski

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir.)

(e) Faiz Orani Riski ve Yonetimi

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket

faaliyeti geregi, bu riski faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle
yonetmektedir.
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Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Onceki

Donem Donem

31.03.2022 31.12.2021

Sabit Faizli Finansal Araclar 5.291.935 2.709.084
Finansal Varliklar 5.291.935 2.709.084
- Ozel Sektor Bonolar 5.291.935 2.709.084

Finansal Yiikiimliiliikler

Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar

Finansal Yiikiimliiliikler

Donem sonlari itibariyla diger degiskenler sabit kaldiginda, TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan daha
diisiik / yiiksek olsaydi vergi dncesi kar degismeyecekti.

(f) Kredi Riski

Sirket’in kullandirtlan kredileri bulunmadigindan dolay1 karsi tarafin anlasma yikiimliliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. Sirket’in kredi riski esas olarak ticari ve diger
alacaklarindan, bankalardaki mevduatlarindan, devlet ve 6zel sektor tahvillerinden, ters repo s6zlesmelerinden,

pay senetlerinden ve yatirim fonlar1 katilma belgelerinden dogabilmektedir.

Donem sonlari itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi tiirleri sonraki sayfalardaki tablolarda
acgiklanmustir.
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FINANSAL ARAC TURLERI iTIBARIYLE MARUZ KALINAN KREDi TURLERI

31 Mart 2022 (Cari Dénem)

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar .
. Finansal . .
- - Dip Yatirimlar Dip Banka Dip
iskili Diger Niskili Diger Not *) Not | Mevduatlar1 | Not
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (1) 65.774 - 12.761 - 5.491.329 237
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - 22 - 22 - 22
é) Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 65774 ) 12761 ) 10-11 | 5.491.329 7 237 6
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
- . - - - - 10-11 - 7 - 6
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamusg varliklarm net defter degeri - - - - 10-11 - 7 - 6
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - 10-11 - 7 - 6
D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - 10-11 - 7 - 6
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - 10-11 - 7 - 6

(*) Hisse senetleri kredi riski tastimadigindan finansal yatirimlara dahil edilmemistir.
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FINANSAL ARAC TURLERI iTIBARIYLE MARUZ KALINAN KREDi TURLERI

31 Aralik 2021 (Onceki Dénem)

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

- - Dip Y'?Sf:rsﬂa;r Dip Banka Dip
Miskili Diger Niskili Diger Not *) Not | Mevduatlar1 | Not
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (1) 52.379 - - - 2.839.107 3.129.610
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - 22 - 22 - 22
é.)Vadem geememis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 52279 ) ) ) 10-11 | 2.839.107 7 3129610 6
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
- . - - - - 10-11 - 7 - 6
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamusg varliklarm net defter degeri - - - - 10-11 - 7 - 6
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - 10-11 - 7 - 6
D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - 10-11 - 7 - 6
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - 10-11 - 7 - 6

(*) Hisse senetleri kredi riski tastimadigindan finansal yatirimlara dahil edilmemistir.
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(g) Likidite Riski ve Yonetimi

Sirket, nakit akislarmni diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borg¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite riski tablolar1

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6l¢iide nakit tutmay1, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal ylikiimliiliiklerinin vade dagilimini gostermektedir.

31 Arahk 2022

Sozlesme Uyarinca

Defter Nakit Cikislar 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Yil 5 Yildan
Beklenen Vadeler Degeri Toplam Kisa Arasi Arasi Uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiik. - - - - - -
Kira Yiikiimliiliikleri 358.433 743.400 21.240 21.240 42.480 658.440
Ticari Bor¢lar 5.400 5.400 5.400 - - -
Diger Borglar 83.644 83.644 83.644 - - -
Diger Yiikiimliiliikler - - - - - -
31 Arahk 2021

Sozlesme Uyarinca

Defter Nakit Cikislar 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Yil 5 Yildan
Beklenen Vadeler Degeri Toplam Kisa Arasi Arasi Uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiik. - - - - - -
Kira Yiikiimliiliikleri 366.968 563.760 15.660 15.660 31.320 501.120
Ticari Borglar 19.437 19.437 19.437 - - -
Diger Borglar 61.131 61.131 61.131 - - -

Diger Yiikiimliiliikler
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39 Finansal Araclar (Gercege Uygun Deger Aciklamalari ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi Cercevesindeki A¢iklamalar)

itfa edilmis

Gergege uygun
deger farklar
kar / zarara

itfa edilmis Degerlerden

degerlerden gosterilen Krediler ve yansitilan gosterilen diger finansal Gercege uygun
31 Aralik 2022 diger finansal varhiklar alacaklar  finansal varliklar yiikiimliiliikler Kayith deger deger Dipnot
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 237 - - - 237 237 6
Ticari Alacaklar - 65.774 - - 65.774 65.774 10
Finansal Yatirimlar - - 5.491.329 - 5.491.329 5.491.329 7
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 358.433 - - - 358.433 358.433 8
Ticari Borglar - - - - - - 10
Diger Finansal Yiikiimliiliikler - - - - - - 9
Gercege uygun
deger farklari
itfa edilmis kar / zarara  itfa edilmis Degerlerden
degerlerden gosterilen Krediler ve yansitilan gosterilen diger finansal Gercege uygun
31 Aralik 2021 diger finansal varhklar alacaklar  finansal varhiklar yiikiimliiliikler Kayith deger deger Dipnot
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3.129.610 - - - 3.129.610 3.129.610 6
Ticari Alacaklar - 52.379 - - 52.379 52.379 10
Finansal Yatirimlar - - 2.839.107 - 2.839.107 2.839.107 7
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 366.968 - - - 366.968 366.968 8
Ticari Borglar - - - - - - 10
Diger Finansal Yiikiimliiliikler - - - - - - 9
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Rayic¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir
varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan tahminler, Sirket cari bir
isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzeti degerlerle diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin ger¢cege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi

diistintilerek kayithi degerlerine yaklastig1 dngoriilmektedir.

Bor¢lanma senetlerinin ve pay senetlerinin gercege uygun degerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

31 Aralik 2022 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varhklar 5.491.329 - - 5.491.329
Gerg¢ege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara

Yansitilan Finansal Varhklar 5.491.329 - - 5.491.329
Finansal Yatirimlar 5.491.329 - - 5.491.329
31 Aralik 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varhklar 2.839.107 - - 2.839.107
Gerg¢ege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara

Yansitilan Finansal Varhklar 2.839.107 - - 2.839.107
Finansal Yatirimlar 2.839.107 - - 2.839.107

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir.

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem géren
borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik yada yiikiimliliigiin 1. Katagori’de belirtilen borsa
fiyatindan baska direkt yada endirekt olarak piyasada gozlemlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan

girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik yada yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

40 Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir.

41 Finansal Tablolar1 Onemli Olgiide Etkileyen Ya Da Finansal Tablolarin A¢ik, Yorumlanabilir Ve
Anlasilabilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gereken Diger Hususlar

31.03.2022 Finansal Durum Tablosu 31.12.2021 finansal durum tablosu ile karsilastirmali olarak sunulmus olup,

01.01.2022-31.03.2022 Kar veya Zarar Tablosu, Diger Kapsamli Gelir Tablosu, Nakit Akim Tablosu ve Ozkaynak
Degisim Tablosu 01.03.2021-31.03.2021 d6énemi ile karsilastirmali olarak sunulmustur.
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