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PHILLiP PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
SINIRLI DENETIMDEN GECMEMI$

01 OCAK - 31 MART 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT
FiNANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm Tutarlar, Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir.)

Siirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Cari Dénem  Onceki Dénem
Notlar 31.03.2021 31.12.2020
VARLIKLAR

Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 107.514 4.000
Finansal Yatirimlar 7 2.927.102 3.043.015
Ticari Alacaklar 10 - -
liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 10 - -
Tliskili T araflardan Ticari Alacaklar 10,37 - -
Diger Alacaklar 11 - -
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 - -
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 11,37 - -
Tiirev Araglar 12 - -
Stoklar 13 - -
Canli Varliklar 14 - -
Pesin Odenmis Giderler 15 - 2.066
Cari Dénem Vergisi le flgili Varliklar 25 12.243 4.668
Diger Donen Varliklar 26 - -
Toplam 3.046.859 3.053.749
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34 - -
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 3.046.859 3.053.749

Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 7 - -
Ticari Alacaklar 10 - -
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 10 - -
Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 10,37 - -
Tiirev Araglar 12 - -
Diger Alacaklar 11 - -
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 - -
Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar 11,37 - -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 - -
Canli Varliklar 14 - -
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 17 - -
Maddi Duran Varliklar 18 - -
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 - -
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 - -
Serefiye 19 - -
Pesin Odenmis Giderler 15 - -
Ertelenmis Vergi Varligi 35 2.429 -
Diger Duran Varliklar 26 - -
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 2.429 -
TOPLAM VARLIKLAR 3.049.288 3.053.749

ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.



PHILLiP PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
SINIRLI DENETIMDEN GECMEMI$

01 OCAK - 31 MART 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm Tutarlar, Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir.)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Yiikimlilikler
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Diger Finansal Yiikuimliiliikler
Ticari Borglar
liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
[liskili Taraflara Diger Bor¢lar
Tiirev Araglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Ertelenmis Gelirler
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliliigi
Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara [liskin Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikkler
Toplam
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara Tliskin Yiik.
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Yiikimlilikler
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Iliskili Taraflara Ticari Borglar
Diger Borglar
liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Tliskili Taraflara Diger Bor¢lar
Tiirev Araglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Ertelenmis Gelirler
UzunVadeli Kargiliklar
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
Cari Dénem Vergisi ile {lgili Borglar
Ertelenmis Vergi Yikimliligi
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklari

Geri Alinmis Paylar (-)

Karsilikli Tstirak Sermaye Diizeltmesi (-)

Paylara iliskin Primler/iskontolar

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birkmis Diger
Kapsaml1 Gelirler veya Giderler

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birkmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler

Gegmis Yillar Karlart veya Zararlari

Net Dénem Kar1 veya (Zarar1)

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM OZKAYNAKLAR

TOPLAM KAYNAKLAR

ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Notlar

27

27
27
27
27

27

27
27
27
27

Simirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gegmis
Cari Dénem  Onceki Donem
31.03.2021 31.12.2020
9.012 -
9.012 -
15.595 15.670
2.769 -
2.769 -
27.376 15.670
27.376 15.670

- 5.045

- 5.045
3.021.912 3.033.034
3.000.000 3.000.000
2.141 -
30.893 -
(11.122) 33.034
3.021.912 3.033.034
3.049.288 3.053.749




PHILLiP PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS$

01 OCAK - 31 MART 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tim Tutarlar, Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir.)

SURDURULEN FAALIYETLER

Hasilat
Satislarin Maliyeti (-)

BRUT KAR / (ZARAR)

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

FINANSMAN GELIR GIiDERI ONCESi FAALIYET KARI / (ZARARI)

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESIi KARI / (ZARARI)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri)

- Dénem Vergi Gelir / (Gideri)
- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI)

DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras1 Donem Kar1 / (Zarari)

DONEM KARI / (ZARARI)

Dénem Kar / Zararimin Dagilim
Kontrol Giicli Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Notlar

28
28

29,30

29,30

29, 30
31
31

32
32

33
33

35

Siirh
Denetimden
Gecmemis
Cari Donem
01.01.2021
31.03.2021

5.580.616
(5.509.663)

70.953

(194.552)

(123.599)

129.369
(27.981)

(22.211)

(16)

(22.227)

11.105
3.631
7.474

(11.122)

(11.122)

(11.1225

(*) Sirket, 19 Ekim 2020 tarihinde kuruldugundan, 01 Ocak 2021 - 31 Mart 2021 kar veya zarar tablosu, 01 Ocak 2020 - 31

Mart 2020 kar veya zarar tablosu ile karsilastirmali olarak sunulmamistir.

Ilisik aciklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.



PHILLiP PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS

01 OCAK - 31 MART 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tim Tutarlar, Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir.)

Notlar

Simirh
Denetimden
Gecmemis
Cari Donem
01.01.2021
31.03.2021

DONEM KAR / ZARARI

(11.122)

DIGER KAPSAMLI GELIiRLER

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar

Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglari/Azaliglart

Maddi Olmayan Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglari/Azalislart

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplar: 27
Ozkaynak Yéntemi ile Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli Gelirinden Kar/Zararda
Smiflandirilmayacak Paylar

Diger

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Diger Kapsamh Gelire Iliskin Vergiler

- Dénem Vergi Geliri/Gideri

- Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri 35

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar
Yabanci Para Cevrim Farklar
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma
Kazanglari/Kayiplari
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari/Kayiplari
Yurtdigindaki Isletmeye iligkin Yatirim Riskinden Korunma Kazanglari/Kayplari
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang ve kayiplar
Ozkaynak Yéntemi ile degerlenen yatirimlarin diger kapsamh gelirinden kar/zararda
smiflandirilacak paylar
Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergi gelir/gideri
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler
- Dénem Vergi Geliri/Gideri
- Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri

DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

(11.122)

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilinm
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar

(*) Sirket, 19 Ekim 2020 tarihinde kuruldugundan, 01 Ocak 2021 - 31 Mart 2021 diger kapsaml1 gelir tablosu,

01 Ocak 2020 - 31 Mart 2020 diger kapsamli gelir tablosu ile kargilagtirmali olarak sunulmamustir.

Ilisik agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

(11.1225



PHILLiP PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi
SINIRLI DENETIMDEN GECMEMI$

01 OCAK-31 MART 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tim Tutarlar, Tiirk Liras: olarak gosterilmistir.)

Birikmis Karlar

Kardan
-- . . . Ana Ortakhga  Kontrol Giicii
Sinirh Denetimden Ge¢memis Cari Donem Notlar Odenmis Aynilan Geemis Yillar  Net Dénem A%it Olmayan  Ozkaynaklar
Sermaye  Kisitlanmis Kar/Zararlarn  Kar/Zaran - |
Yedekler Ozkaynaklar Paylar
01 Ocak 2021 (Dénem Basi) 27 3.000.000 - - 33.034 3.033.034 - 3.033.034
Transferler 27 - 2.141 30.893 (33.034) - - -
Sermaye Arttirimi 27 - - - - - - -
Diger 27 - - - - - - -
Toplam Kapsamli Gelir 27 - - - (11.122) (11.122) - (11.122)
- Net Donem Kar Zarart 27 - - - (11.122) (11.122) - (11.122)
- Diger Kapsamh Gelir 27 - - - - - - -
Sermaye Odemesi 27 - - - - - - -
31 Mart 2021 (Dénem Sonu) 27 3.000.000 2.141 30.893 (11.122) 3.021.912 - 3.021.912

(*) Sirket, 19 Ekim 2020 tarihinde kuruldugundan, 01 Ocak 2021 - 31 Mart 2021 6zkaynak degisim tablosu, 01 Ocak 2020 - 31 Mart 2020 6zkaynak degisim tablosu ile karsilagtirmali olarak sunulmamustir.

ilisik agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.



PHILLiP PORTFOY YONETIMi ANONIiM SiRKETi
SINIRLI DENETIMDEN GECMEMI$

01 OCAK — 31 MART 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm Tutarlar, Tiirk Lirasi olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Cari Dénem
01.01.2021
Notlar 31.03.2021
A) ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 25.228
DONEM KARI / (ZARARI) (11.122)
Dénem Net kar/(Zarar1) Mutabakatiyla ile ilgili Diizeltmeler 30.153
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri Ile Ilgili Diizeltmeler 33 -
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglarr) Ile Ilgili Diizeltmeler 37.370
Vergi (Geliri) Gideri Ile ilgili Diizeltmeler (11.105)
Kar (Zarar) Mutabakat ile Tlgili Diger Diizeltmeler 3.888
isletme Sermayesinde Gerg¢eklesen Degisimler 13.772
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig (Azalis) (75)
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 9.012
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 2.066
Faaliyetlerle Tlgili Diger Borglardki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 2.769
Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit (7.575)
Vergi ladeleri (Odemeleri) (7.575)
B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 78.286
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Bor¢lanma Araglarimin Edinimi igin Yapilan
Nakit Cikislar 7 (8.304.347)
Bagka Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarinin Satilmast Sonucu Elde
Edilen Nakit Girisleri 8.382.633
C)FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNALANAN NAKIT AKISLARI -
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarin Thracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 27 -
D) YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 103.514
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKIi NET ARTIS (AZALIS) 103.514
E) DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 6 4.000
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 107.514

(*)Sirket, 19 Ekim 2020 tarihinde kuruldugundan, 01 Ocak 2021 - 31 Mart 2021 nakit akis tablosu, 01 Ocak 2020 - 31
Mart 2020 nakit akig tablosu ile kargilagtirmali olarak sunulmamugtir.

ilisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.



PHILLiP PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
01 Ocak - 31 Mart 2021 Ara Hesap Donemine Ait Finansal Tablolara fliskin Dipnotlar
(Para Birimi - aksi belirtilmedikge - Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Phillip Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde
gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatirim danigsmanhigi ve kurucusu
oldugu yatirim fonlarimin katilma paylar1 dahil olmak iizere fon katilma paylar1 ile degisken sermayeli yatirim
ortakliklarinin paylarmin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla 19 EKim 2020 tarihinde
Istanbul’da kurulmustur.

Sirket herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’na bildirimde bulunmak ve
Kurulun portféy yonetim sirketlerine iligkin diizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye biiyiikligiine sahip
olmak sartryla, Kurulun yatirnm hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine uygun sekilde; sermaye
piyasalari ile ilgili danigmanlik hizmeti sunulmasi, sermaye piyasasi araglarina iligkin iglemlerle ilgili yatirim
arastirmasi ve finansal analiz yapilmasi ve genel tavsiyede bulunulmasi ve servet yonetimi ve finansal planlama
yapilmasi yan hizmetlerini de verebilir.

Sirket’in, 28.04.2021 tarihli “Portfoy Yoneticiligi Faaliyet Yetki Belgesi” bulunmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup, sirket merkezi Esentepe Mah. Harman 1 Sok. Nida Kule Apt. No: 7-9/16 Sisli /
Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in paylarinin ¢ogunlugunu elinde bulunduran pay sahipleri ve pay oranlar1 asagidaki gibidir.

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Pay Pay Pay Pay

Pay Sahibi Oram (%) Tutari Orani (%) Tutari
PhillipCapital Menkul Degerler A.S. 100  3.000.000 100 3.000.000
Toplam 100  3.000.000 100 3.000.000

Sirketin baglangi¢ sermayesi, beheri 1,00 Tiirk Lirast degerinde 3.000.000 paya ayrilmis toplam 3.000.000 Tiirk
Lirasi degerindedir. Bu paylarin tamami nama yazilidir. Beheri 1,00 Tiirk Lirast degerinde 3.000.000 adet paya
kargilik gelen 3.000.000 Tiirk Lirast PhillipCapital Menkul Degerler A.S. tarafindan nakdi olarak taahhiit
edilmistir. Nakden taahhiit edilen paylarin itibari degerlerinin tamamu sirketin tescilinden 6nce 6denmistir.

Sirket’in pay senetleri herhangi bir borsada islem gérmemektedir.
Sirket’in 31 Mart 2021 tarihi itibariyla ortalama personel sayis1 2°dir (31 Aralik 2020: 2).
Finansal Tablolarin Onaylanmasi

01 Ocak — 31 Mart 2021 hesap dénemine ait finansal tablolar, 31 May1s 2021 tarihinde Y 6netim Kurulu tarafindan
onaylanmuistir.

Bagh Ortakliklar / istirakler

Sirket’in donem sonu itibartyla istirakleri bulunmamaktadir.
2 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

2.01 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarim1 Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 1I-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikkiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup, Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1t Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 (“TMS”) esas alinmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.
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Ayrica iligikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve KGK’nin 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili karariyla onaylanarak
yayimlanan 2016 TMS Taksonomisi’ne ve 2019 yilinda TFRS 15 ve TFRS 16’ya uygun olarak revize edilen
TMS Taksonomisi’ne uyguin olarak sunulmustur.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunum
yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Sirket’in finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan fonksiyonel para birimi ile
sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglar Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar
i¢in sunum birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmistir. (Sirket’in finansal tablolarindaki rakamlarin kurus
haneleri tamsayiya yuvarlanmistir.)

2.02 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan Sirketler ig¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli
olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamistir.

2.03 Konsolidasyon Esaslari
Sirket konsolidasyona tabi degildir.
2.04 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan Snemli
degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi
durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi finansal tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir.
Sirket’in cari ve dnceki donemde muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik olmamuigtir.

2.05 Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

31.03.2021 Finansal Durum Tablosu 31.12.2020 finansal durum tablosu ile karsilastirmali olarak sunulmus olup,
Sirket 19 Ekim 2020 tarihinde kuruldugundan, 31.03.2021 Kar veya Zarar Tablosu, Diger Kapsamli Gelir Tablosu,
Nakit Akim Tablosu ve Ozkaynak Degisim Tablosu onceki dénemlerle karsilastirmali olarak sunulmamustir,
sadece cari donem olarak sunulmustur.

2.06 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

TMS/TFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklik; bir varlik veya yabanci kaynagin defter degerinin
veya bunlarin cari durumunun saptanmasindan ve gelecekte beklenen fayda ve yiikiimliiliiklerinin
degerlendirilmesinden kaynaklanan, donemsel kullanim tutarmin degisimi nedeni ile yapilmasi gereken
diizeltmeleri igerir. Yine TMS/TFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yeni bir bilgiden veya
gelismeden kaynaklanir, dolayisiyla hatalarin diizeltilmesi anlamina gelmez.

TMS/TFRS kapsaminda hatalar, finansal tablo kalemlerinin taninmasi, Slgiilmesi, sunulmasi ve agiklamast
sirasinda ortaya cikar. Eger finansal tablolar, dnemli bir hata veya isletmenin finansal durumunu, finansal
performansini veya nakit akislarmi yanlis gdstermeye yonelik 6nemsiz de olsa kasith yapilmig 6n bir hatay:
igeriyorsa, muhasebe standartlarina uygun degildir. TMS/TFRS kapsaminda cari dénemde yapilan hatalar
finansal tablolar onaylanmadan 6nce saptanirsa cari donemde diizeltilmelidir. Ancak bazi durumlarda hatalar,
sonraki donemlerde fark edilebilir ve bu durumda TMS/TFRS kapsaminda ge¢mise yonelik hatalar karsilagtirmali
bilgilerde izleyen donemlere iligkin finansal tablolarda diizeltilir.

Sirket, 19 Ekim 2020 tarihinde kurulmus olup, bu tarihten onceki donemlere ait finansal tablolart
bulunmamaktadir.
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2.07 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlart

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve dnceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, gelecek
donemleri kapsayacak sekilde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

P31

Finansal tablolarin Seri: II, No: 14.1 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ne
uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider
tutarlarint etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu
tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak
gozden gegcirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki gilincellemeler, gilincellemenin yapildigi donemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alimir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar
asagidaki gibidir:

Finansal araglar
2.08 Netlestirme/Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakk: var olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsilin
miimkiin olmast veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.09 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalariin 6zeti agagidaki gibidir.
2.09.01 Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Hasilat

Ucret ve Komisyon Gelir ve Giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yonetim iicreti komisyonlari, portfoy yonetim komisyonlari, yatirrm danigmanligt
hizmet gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Faiz Gelir ve Giderleri

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri vadeli mevduat faiz
gelirlerini, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini ve ters repo islemlerinden kaynaklanan
faizleri; faiz giderleri ise repo islemlerinden kaynaklanan faizleri icermektedir.

2.09.02 Varliklarda Deger Diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadig1 durum veya olaylarin ortaya
¢ikmasi halinde deger diisiikligii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanabilir tutarini agmast
durumunda deger diistikliigii karsilig1 kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde
edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi
olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikligiiniin olas1 iptali icin gézden gegirilir.

2.09.03 Finansal Araglar

Finansal bir varlik veya finansal bir yiikiimliiliik, sadece finansal araca iliskin sozlesme hiikiimlerine taraf
oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alimi veya satimi, iglem
tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak finansal tablolara alinir veya
finansal tablo dis1 birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim iglemleri teslim tarihinde muhasebelestirilmektedir.
Finansal araglarin ilk muhasebelestirilmesinde, siniflandirmasi, sézlesmeye bagli sartlara ve ilgili is modeline
baglidir. TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat kapsaminda degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal
varlik veya finansal yiikiimliiliik ilk defa finansal tablolara alinirken gercege uygun degerinden Slgiilmektedir.
Gergege uygun deger degisimleri kir veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varlik ve yikiimliliiklerin ilk
6l¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gergege uygun
degere ilave edilmekte veya gergege uygun degerden diisiilmektedir.
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Finansal araclarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride siniflandirilacagi, sdzlesmeye bagl nakit
akiglarin 6zelliklerine baghidir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve yiikiimliilikkler asagidaki gibidir.
Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, ger¢ege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan iglem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

99 GG

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis maliyeti

ile dlciilen finansal varliklar”, “gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar ”
olarak simiflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
simiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden
bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
smiflandirilir.

Itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar

Finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga iliskin
sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini
iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varlik olarak
smiflandirilmaktadir. Etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi
tutulmakta ve varsa deger azalisi igin karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerlerden
kazanilan faiz gelirleri donem kar/zararinda faiz geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan
ve buna ek olarak finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumlarinda finansal varlik,
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin miiteakip degerlemesi gergege
uygun degerleri lizerinden yapilmaktadir. Ancak, gergege uygun degerleri giivenilir bir sekilde tespit
edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel {izerinden;
sabit bir vadesi olmayanlar i¢in gergege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akis
teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz
yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki farki ifade eden gergeklesmemis
kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri igerisinde “Finansal Varliklar Deger Artig / Azalis Fonu” hesabi altinda
gosterilmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar elden ¢ikarilmalari
durumunda ger¢ege uygun deger uygulamasi sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina
yansitilmaktadir.

Geri alim ve satim sézlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) konsolide finansal tablolara yansitilir ve kars: tarafa olan
yiikiimliiliik miisterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak
kaydedilir.

10
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Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirrmlardir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii / beklenen zarar karsiligi

Her raporlama tarihinde, deger diisiikliigii kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal tablolara
alinmasindan bu yana 6nemli bir artig olup olmadigi degerlendirilir. Bu degerlendirme yapilirken, finansal aracin
temerriit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar karsilig1 tahmini tarafsiz, olasiliklara gore
agirliklandirilmis ve gecmis olaylar, mevcut sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iliskin tahminler hakkinda
desteklenebilir bilgiler icermektedir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla kayitli degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden disiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diigiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
donem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak
araglar1 haricinde, deger diisiikligii zarari sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigli zararmin
muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen
deger distikliigii zarar1 deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte, yatirimin deger diisiikliigii hicbir zaman
muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglariin gergege uygun degerinde deger
diistikliigli sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Ticari alacaklar ve siipheli alacak karsiliklari

Sirket’in gelecege doniik olarak nakit akis beklentisi i¢ginde olmadig ticari alacaklart aktiften silinmektedir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve Onemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigii hesaplamalart kapsaminda
“basitlestirilmis yaklagimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger
diistikliigline ugramadig1 durumlarda (gerceklesmis deger diigiikliigii zararlar1 haricinde), ticari alacaklara iliskin
zarar karsiliklar1 “6miir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan 6lgiilmektedir.

Deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmasi takiben, deger diisiikliigiine ugrayan alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diisiikliigii karsiligindan diisiilerek esas
faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.

Finansal yikiimliiliikkler

Sirket’in finansal yiikiimliliikleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yikimliligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirtlir. Sirket’in tiim borglart
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir. Finansal ylkimlilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiiktimliiliikler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikkler, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmig ger¢ege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler, sonraki déonemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak
ilgili finansal yiikiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

11



PHILLiP PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
01 Ocak - 31 Mart 2021 Ara Hesap Donemine Ait Finansal Tablolara fliskin Dipnotlar
(Para Birimi - aksi belirtilmedikge - Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri ile tiirev iiriinler

Sirket’in finansal durum tablosu tarihi itibariyla agirhikli olarak vadeli déviz ve Borsa Istanbul Endeksi’ne dayali
kontrat pozisyonlarindan olusan tiirev islemleri bulunmaktadir. Alim-satim amacli pozisyonlarin piyasa
dalgalanmalarindan korunmasi amaciyla zaman zaman vadeli doviz alim-satimi ve futures islemlerine
basvurulmaktadir. Diger taraftan alim-satim amagl déviz ve menkul kiymete dayali vadeli islemler de yapilmakta
olup, miisteriler adina yapilan vadeli islem araciligi da gergeklestirilmektedir. Finansal durum tablosu tarihi
itibartyla, tiirev finansal araglarla ilgili islemler alim-satim amaciyla yapilmakta ve gercege uygun deger ile
degerlendirilmekte olup, ilgili faiz ve kur farki tahakkuk esasina gore karar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Nakit akis riskinden korunma

Bir tiirev araci kayitlara alinmis bir varlig, yiikiimliiliigli veya kar veya zarar1 etkileyecek gerceklesme ihtimali
yiiksek tahmini islemle ilgili belirli bir riskin nakit akislarindaki degisikliklerin riskinden korunma araci olarak
tasarlandiginda; tiirev aracinin gergege uygun degerindeki degisikligin etkin kismi diger kapsamli gelir icerisinde
muhasebelestirilir ve 6zsermaye altinda riskten korunma rezervlerinde gosterilir. Tiirevin gercege uygun
degerindeki etkin olmayan kisim dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilir.

Eger finansal riskten korunmaya konu kalem finansal olmayan bir varliksa, 6zkaynaklar igerisinde birikmis olan
tutar, varlik kayit altina alinirken varligin defter degerine dahil edilir. Diger durumlarda, 6zkaynaklar icerisinde
birikmis olan tutar, finansal riskten korunmaya konu kalem kar veya zarari etkiledigi donemle aynit dénemde kar
veya zarar igerisinde yeniden siniflandirilir. Eger finansal riskten korunma araci artik finansal riskten korunma
muhasebesi ile ilgili kosullart saglamamasi, vadesinin dolmasi veya satilmast, sona erdirilmesi veya kullanilmasi
veya islemden kaldirilmasit durumunda riskten korunma muhasebesinden ileriye doniik olarak vazgecilir. Eger
tahmini islemin gerceklesmesi artik beklenmiyorsa, 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilmis bulunan bakiye
kar veya zarar igerisinde yeniden siniflandirilir.

Finansal varlik ve yiikiimliliiklerin kayda alinmasi ve ¢ikarilmasi

Sirket, finansal varlik veya yiikiimliliikleri, ilgili finansal ara¢ sozlesmelerine taraf oldugu takdirde finansal
durum tablosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece s6z konusu varliklarin
konu oldugu sézlesmeden dogan haklar tizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan ¢ikartir. Sirket finansal
yiikiimliiliikleri ancak sdzlesmede tanimlanan yiikiimliiligii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar
ise kayittan gikartir.

2.09.04 Kur Degisiminin Etkileri

Y1l igerisinde gerceklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize bagli varlik ve borglar, bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
¢evrilmistir. Bu ¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari/zararlari
gelir tablosunda yer almaktadir.

Sirket finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi ile sunulmustur.
Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan “TL” cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarmin hazirlanmas: sirasinda yabanci para cinsinden gerceklesen islemler, islem
tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve
yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.

Gergege uygun degeriyle izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis
olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.

Tarihi maliyet cinsinden Ol¢ililen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi
tutulmazlar. Kur farklar1 olustuklar1 dénemde, kar veya zarar olarak muhasebelestirilirler.

2.09.05 Pay Basina Kar / Zarar

Pay basina bagina kar, net karin ilgili dénem i¢inde mevcut paylarin agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle tespit
edilir. Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini paylarim1 gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz pay” yolu ile
arttirabilmektedirler. Pay basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz pay ihraci ¢ikarilmis paylar olarak sayilir.
Dolayisiyla, pay basma kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli pay adedi ortalamasi, paylarin bedelsiz olarak
cikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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2.09.06 Raporlama Donemi Sonrast Olaylar

Bilanco tarihi ile bilangonun yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan
olaylar1 ifade eder. Bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas1 veya
ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda
aciklamaktadir.

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.09.07 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Sirket’in, gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimliiliigiiniin bulunmasi, bu yiikiimliliiglin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu
yikimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili yiikiimliliik, karsilik
olarak finansal tablolara alinir.

Sarta bagli yiikiimliiliikler, ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip
gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagl yiikiimliiliik olarak isleme
tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel
hale gelmesi durumunda, bu sarta baglh yiikiimliilik, giivenilir tahmin yapilmadigi durumlar harig, olasiliktaki
degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.

Sirket sarta bagli yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin tutari
hakkinda giivenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili ylikiimliiliigii dipnotlarda gostermektedir.

Gecgmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagl varlik olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda
sarta bagl varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutariin 6denmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin t¢iincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri ddenmesinin kesin olmasi ve
tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmast durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

2.09.08 iliskili Taraflar

Bu finansal tablolar agisindan, Sirket’in ortaklari, iist diizey yoneticileri ve yonetim kurulu tiyeleri, yakin aile
iyeleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar olarak
kabul ve ifade edilmistir.

Iligkili taraflarla gerceklestirilen detayli aciklama Not:37°de verilmistir.

2.09.09 Devlet Tesvik ve Yardimlar

Bulunmamaktadir.

2.09.10 Kurum Kazanct Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.

Cari Vergi

Cari y1l vergi yiikkiimliiligii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir.

Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan

farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi ylkimliiligi bilango tarihi itibartyla yasallasmis ya da onemli 6lgiide
yasallagsmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.
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Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yikiimliliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin yasallasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmast sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri diginda
varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar
veya zarari etkilemeyen gecici zamanlama farklarma iligkin ertelenen vergi ylkimliligi veya varlig
hesaplanmaz.

Ertelenen vergi ylkimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligiin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve ig ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir ge¢ici farklarin tiimii i¢in hesaplanir.

Bu tiir yatinm ve paylar ile iligskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi1 ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayithh degeri, her bir bilango tarihi itibartyla gdzden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dl¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin ger¢eklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagsmis veya dnemli 6l¢iide kanunlagmis vergi
oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliliklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi ig¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliiliklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle
6deme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Ddénem cari_ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya
da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin
alman baglh ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli borglarinin ger¢ege uygun degerinde elde
ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz oniinde bulundurulur.

Finansal tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir. Sirket,
donem sonuglari iizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi varliklarinda ve yiikiimliiliiklerinde netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin &denen kurumlar vergisi tutarlartyla iliskili oldugu igin
netlestirilmektedir.

2.09.11 Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsilig
Tirkiye’de gecerli is kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlari iligikteki finansal tablolarda
gerceklestikge provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan TMS 19 “Caliganlara Saglanan Faydalar”

Standard1 uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Ekli finansal tablolarda kidem tazminat1 yiikiimliliigii, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin bilango
tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan arindirilmis uygun faiz orani ile iskonto
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edilmesi ile bulunan tutar olarak finansal tablolara yansitilmistir. Bu beklentiler her bilango déneminde tekrar
gozden gegcirilmekte ve gerek goriilmesi halinde revize edilmektedir.

2.09.12 Nakit Akis Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akis tablosu igin dikkate
aliman nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar1 ve likiditesi yiiksek yatirimlari
icermektedir. Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akiglar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bi¢imde siiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarimni
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlari ve finansal

yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.09.13 Yatirim Amach Gayrimenkuller
Bulunmamaktadir.
2.10 Sermaye ve Temettiiler

Adi paylar, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi paylar iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.11 Isletmenin Siirekliligi
Sirket’in finansal tablolari isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlanmustir.

2.11 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

a) 31 Mart 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmig fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin verilmekle
birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler agsagidaki gibidir.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimast (TMS 1’de Yapilan Degisiklikler)

Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1°e gore
yikiimliliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak siniflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki
sunumunun daha agiklayict hale getirilmesi amaciyla yayimlanan, “Yiikiimliliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli
Olarak Siniflandirilmasi”na iliskin degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1’de Yapilan
Degisiklikler - Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi” bashiiyla yayimlanmistir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi ylikiimliliklerin uzun vadeli olarak
simiflandirilmasina iligkin ek agiklamalar ve yiikiimliiliklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara agiklik
getirmistir.

TMS 1’de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yukimliliiklerin siiflandirilmasinda isletmenin yiikiimliliigl erteleme hakkinin raporlama dénemi sonunda
mevcut olmasi gerektigi hususuna agik¢a yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkini kullanmasina iligkin isletme yonetiminin beklenti ve amaglarimin,
yiikiimliiliigiin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

c. Isletmenin borglanma kosullarinin s6z konusu smiflandirmay1 nasil etkileyeceginin agiklanmas.

d. Isletmenin kendi 6zkaynak araclariyla ddeyebilecegi yiikiimliiliiklerin simiflandirilmasina iliskin hiikiimlerin
agiklanmasi.
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Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinden itibaren
geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. Son
olarak, UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS 1 degisikliginin yiirtirliik
tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup, s6z konusu degisiklik KGK tarafindan da
15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmistir.

TMS 1’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari lizerinde dnemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

COVID-1 9’la' Ilgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden Imtivazlar-
TFRS 16’ya Iliskin Degisiklikler

UMSK, vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya oncesinde dolan kira 6demelerinde diisiise neden olan imtiyazlari
da kapsayacak sekilde uzatilmasina izin veren kolaylastirict hitkmii 12 ay uzatmustir. Bu hususta yapilan ilk
degisiklik, kiracilarin indirimler veya belirli siire kira 6denmemesi gibi covid-19 ile ilgili kira imtiyazlarin
muhasebelestirmelerini kolaylastirmak ve yatirimcilara kira sdzlesmeleri hakkinda faydali bilgiler saglamaya
devam etmek iizere UMSK tarafindan Mayis 2020'de yayrmlanmustir. Ilgili degisiklikler KGK tarafindan da
TFRS 16°da Yapilan Degisiklikler olarak 7 Nisan 2021 tarihinde yayimlanmustir.

Bu degisiklik ise, 1 Nisan 2021 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir.
Kiracilarin, bu degisiklik yayimlandig1 tarihte finansal tablolar yayimlanmak i¢in onaylanmamis olmasi
durumunda da erken uygulamaya izin verilmektedir. 2021 degisiklikleri, degisikligin ilk kez uygulanmasi
sonucunda olusan birikimli etki, degisikligin ilk kez uygulandigi yillik hesap doneminin basindaki gegmis yillar
karlarinin acilis bakiyesinde bir diizeltme olarak finansal tablolarina yansitilarak geriye doniik uygulanir.

Kolaylastirict uygulamanin ilk versiyonu istege bagh olarak uygulanmakta olup, halihazirda istege bagli olarak
uygulamaya devam edecektir. Bununla birlikte, 2021 degisikliklerinin uygulamasi istege bagl degildir. Bunun
nedeni, 2020 degisikliklerinin getirdigi kolaylastiric1 hitkmii uygulamay1 segen bir kiracinin, siirelerdeki uzatmay1
benzer 6zelliklere ve benzer kosullara sahip uygun sozlesmelere tutarli bir sekilde uygulamaya devam etmesi
gerekliligidir.

Bu durum, bir kira imtiyaz1 2020 degisiklikleri uyarinca ilk kolaylastirici uygulama i¢in uygun olmamakla birlikte
yeni uzatma sonucunda muafiyet i¢in uygun hale gelirse, kiracilarin onceki kiralamada yapilan degisiklikle

birlikte ilgili muhasebelestirme islemlerini tersine ¢evirmesi gerekecegi anlamina gelmektedir.

TFRS 3'te Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atflara iliskin degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, UFRS 3'te Kavramsal Cer¢eve’ye yapilan atiflara iligkin degisiklik yayimlamstir.
Degisiklikle, UMSK tarafindan UFRS 3’te, Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve’nin eski bir
stirimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son siiriime yapilan referanslar ile degistirilmistir.
Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak {izere TFRS 3 degisikligi 27 Temmuz 2020 tarihinde
yayimlanmustir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Maddi Duran Varliklar — Kullanim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik)

Mayis 2020'de UMSK, UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklik yapan “Maddi Duran Varliklar -
Kullanim amacina uygun hale getirme” degisikligini yayimlamistir. Degisiklikle birlikte, artik bir sirketin, bir
varlig1 kullanim amacina uygun hale getirme siirecinde, iirtinlerin satisindan elde edilen gelirlerin maddi duran
varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin verilmemektedir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini satis1
gergeklestirilen iirlinlerin satis maliyetleri ile birlikte kar veya zararda muhasebelestirecektir. Ardindan KGK
tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak tizere TMS 16 degisikligi 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmuistir.

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini agikliga kavusturarak seffafligi ve tutarlilig
artirmaktadir - dzellikle, yapilan degisiklikle birlikte, artik varligi kullanim amacina uygun hale getirirken,
iiretilen {irlinlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diigiilmesine izin
vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zarara
yansitacaktir.
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Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Ekonomik acidan dezavantajli_siézlesmeler-Sozlesmeyi verine getirme maliyetleri (UMS 37’de yapilan

degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmeler - S6zlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini yayimlamigtir.

UMSK, bir sdzlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigimi degerlendirmek amaciyla, sdzlesmeyi
yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi gereken zorunlu ilave maliyetler hem de diger dogrudan maliyetlerin
dagitimi ile ilgili maliyetleri icerdigini aciklia kavusturmak amaciyla UMS 37'ye yonelik bu degisikligi
yayimlamistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak tizere TMS 37 degisikligi 27 Temmuz
2020 tarihinde yayimlanmuistir.

Degisiklikler, bir sdzlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir s6zlesmenin yerine
getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde igletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini belirlemistir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Yilhk lyilestirmeler/2018-2020 Donemi

TFRS’deki iyilestirmeler

Yirtrliikteki standartlar i¢in KGK tarafindan 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan “TFRS’de Yillik
Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli
olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal

tablolar1 tizerinde Onemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TERS 1- Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarin ilk Uygulamast

Bu degisiklik, bir bagli ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS’leri uygulamaya baglamasi durumunda TFRS
I'in uygulamasint kolaylastirmaktadir; ornegin; bir bagli ortaklik ana ortakliktan daha sonra TFRS’leri
uygulamaya baslamas: durumunda TFRS 1. D16 (a) paragrafindaki muafiyetten yararlanmak suretiyle tiim
yabanct para iglemler i¢in birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana ortakligin TFRS Standartlarina gecis
tarihine gore ana ortakligin finansal tablolarina dahil edilen tutarlar {izerinden 6l¢meyi segebilir. Bu degisiklikle
birlikte, bagl ortakliklar i¢cin bu istege bagli bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle i) gereksiz maliyetleri
diistirmeyi ve ii) benzer es anli muhasebe kayitlarinin tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirtlmasini saglayarak
TFRS’ye gecisi kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Bu degisiklik, -finansal yiikiimliiliklerin finansal tablo dig1 birakilmasi i¢in '% 10 testinin' gergeklestirilmesi
amactyla- alinan {icretlerin bu iglemler i¢in 6denen icretler diisiilerek net tutar lizerinden belirlenmesinde, dikkate
alinacak ticretlerin yalnmzca borglu ve borg veren sifatlari ile bunlar arasinda veya bunlar adina karsilikli olarak
Odenen veya alinan iicretleri igerdigini acikliga kavusturmaktadir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanms degisiklikler

1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in yiiriirliige girmis olan degisiklikler ise su
sekildedir:

- Gosterge Faiz Oram1 Reformu — 2. Asama (TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 39 Finansal Araclar:
Muhasebelestirme Ve Olgme, TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri ve TFRS
16 Kiralamalar’da Yapilan Degisiklikler)

D) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanms fakat KGK
tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki
("UFRS”) degisiklikler Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yaymlanmis fakat bu
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yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamaigtir ve
bu sebeple TFRS’nin bir parcasin1 olusturmazlar. Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat
halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir.
Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiirtirliige
girdikten sonra yapacaktir.

Muhasebe Politikalarinin Acitklanmasi (UMS 1 ve UFRS Uygulama Standard: 2’ye iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde sirketlerin, faydali muhasebe politikast agiklamalar1 saglamasina
yardimer olmak amaciyla yakin zamanda UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda degisiklikler ve UFRS
Uygulama Standardi 2 Onemlilik Kararlar1 Olusturma'da giincelleme yayimlamustir.

UMS 1'deki temel degisiklikler sunlar1 igermektedir:

» Sirketlerden dnemli muhasebe politikalarindan ziyade 6nemlilik diizeyine bagli olarak muhasebe politikalarini
acgiklamalarini istemek;

+ Onemlilik diizeyi altinda kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili muhasebe politikalarmin énemsiz
oldugunu ve bu nedenle agiklanmalarina gerek olmadigini agikliga kavusturmak ve

+ Onemlilik diizeyi iizerinde kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili tiim muhasebe politikalarinin bir
sirketin finansal tablolari i¢cin 6nemlilik arz etmedigine agiklik getirmek.

UMSK ayrica, muhasebe politikasi agiklamalarinda 6nemlilik diizeyinin uygulanmasina iligkin rehberlik ve iki
ek ornek igerecek sekilde UFRS Uygulama Standardi 2'yi degistirmistir.

Degisiklikler, daha dnceden diizeltilmis 6nemlilik tanimu ile tutarhidir:

"Muhasebe politikast bilgileri, isletmenin finansal tablolarinda yer alan diger bilgilerle birlikte
degerlendirildiginde, genel amagli finansal tablolarin temel kullanicilarinin bu finansal tablolara istinaden
alacaklari ekonomik kararlar1 etkilemesi makul lgiide bekleniyorsa dnemlidir".

Degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olmakla birlikte sirketler daha erken uygulayabilirler.
UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda degisiklikler ve UFRS Uygulama Standardi 2 Onemlilik Kararlari
Olusturma’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari {izerinde énemli bir etkisinin

olmasi beklenmemektedir.

Muhasebe Tahminlerine Iliskin Tanum (UMS 8'e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde yayimlanan s6z konusu degisiklikler, muhasebe tahminleri igin yeni
bir tanim getirmektedir: bunlarin finansal tablolarda 6l¢iim belirsizligine neden olan parasal tutarlar olduklarina
aciklik getirilmesi amaglanmaktadir.

Degisiklikler ayrica, bir sirketin bir muhasebe politikasi tarafindan belirlenen amaca ulagsmak i¢in bir muhasebe
tahmini gelistirdigini belirterek, muhasebe politikalar1 ile muhasebe tahminleri arasindaki iliskiyi acikliga
kavugturmustur.

Bir muhasebe tahmini gelistirmek, asagidakilerin her ikisini de igermektedir:

* Bir 6l¢iim yontemi se¢me (tahmin veya degerlemeyontemi ) — 6rnegin, UFRS 9 Finansal Araclar uygulanirken
beklenen kredi zararlari i¢in zarar kargiligini 6lgmek i¢in kullanilan bir tahmin teknigi ve

* Segilen Ol¢iim yontemi uygularken kullanilacak girdileri segcme - 6r. UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve
Kosullu Varliklar uygulanirken garanti yiikiimliiliikkleri igin bir karsilik belirlemek i¢in beklenen nakit ¢ikiglari.

Bu tiir girdilerdeki veya degerleme tekniklerindeki degisikliklerin etkileri, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerdir. Muhasebe politikalarinin taniminda herhangi bir degisiklige gidilmemis olup ayni sekilde
kalmustir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemleri i¢in gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir ve Sirket’in bu degisiklikleri uyguladigi ilk yillik raporlama déneminin
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basinda veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahminlerindeki ve muhasebe politikalarindaki degisikliklere
ileriye yonelik uygulanacaktir.

UMS 8'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde énemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

3 isletme Birlesmeleri

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)
4 Diger Isletmelerdeki Paylar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)
5 Béliimlere Gore Raporlama

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)
6 Nakit ve Nakit Benzerleri

Sirket’in donem sonlar itibariyla nakit ve nakit benzeri varliklar1 asagida agiklanmigtir.

Hesap Ad1 31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Kasa - -
Bankalar 107.514 4.000
- Vadesiz Mevduat 21.165 4.000
- Vadeli Mevduat(*) 86.349 -
Finansal Durum Tablosunda Yer Alan

Toplam Nakit ve Nakit Benzerleri 107.514 4.000
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Faiz Gelir

Reeskontu - -

Nakit Akis Tablosunda Yer Alan Toplam Nakit

ve Nakit Benzerleri 107.514 4.000

31 Mart 2021 tarihi itibariyla bankalarda bloke mevduat bulunmamaktadir.

(*)Vadeli mevduatin tamam (86.349 TL) borsa para piyasasindaki vadeli mevduat alacak bakiyelerden
olugmaktadir.

7 Finansal Yatirimlar

Sirket’in donem sonlart itibartyla Kisa Vadeli Finansal Yatirimlari asagidaki gibidir.

Hesap Ad1 31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar / Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 2.927.102 3.043.015
Alim Satim Amaclh Hisse Senetleri — Borsada Islem Géoren Hisse Senetleri 113.628 77.978
Bor¢lanma Senetleri — Ozel Sektor Tahvilleri 2.813.474 2.965.037
Toplam 2.927.102 3.043.015

Sirket’in dénem sonlar itibariyla Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar: bulunmamaktadir.
Finansal yatirimlarin kredi riski analizi Dipnot 38’de detayli olarak agiklanmustir.
8 Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket’in donem sonlart itibariyla Kisa Vadeli Finansal Yiikiimliliikleri ve Uzun Vadeli Finansal Yiikiimliiliikleri
bulunmamaktadir.
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9 Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)

10 Ticari Alacak ve Borglar

Sirket’in donem sonlar1 itibariyla Kisa Vadeli Ticari Alacaklart ve Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

bulunmamaktadir.
Sirket’in donem sonlar itibartyla Kisa Vadeli Ticari Borglart asagidaki gibidir.

Kisa Vadeli Ticari Borc¢lar 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
1liskili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar - -
Iligkili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar 9.012 -

Saticilara Bor¢lar 9.012 -
Kisa Vadeli Ticari Borclar Toplam 9.012 -

Sirket’in donem sonlart itibartyla Uzun Vadeli Ticari Borglar: bulunmamaktadir.
11 Diger Alacak ve Borglar

Sirket’in donem sonlart itibartyla Kisa Vadeli Diger Alacaklari ve Uzun Vadeli Diger Alacaklari
bulunmamaktadir.

Sirket’in donem sonlart itibartyla Kisa Vadeli Diger Borglar1 asagidaki gibidir.

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Iliskili Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar - -
[liskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar 2.769 -

Odenecek Vergi ve Fonlar 2.769 -
Kisa Vadeli Diger Bor¢lar Toplam 2.769 -

Sirket’in donem sonlari itibarryla Uzun Vadeli Diger Borglart bulunmamaktadir.
12 Tiirev Araglar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)

13 Stoklar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)

14 Canh Varhklar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)

15 Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler

Sirket’in donem sonlari itibartyla Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderleri asagidaki gibidir.

Hesap Adi 31 Mart 2021 31 Arahik 2020
Verilen Siparis Avanslari - 2.066
Toplam - 2.066

Sirket’in dénem sonlar1 itibarryla Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderleri bulunmamaktadir.

Sirket’in donem sonlari itibariyla Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirleri ve Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirleri
bulunmamaktadir.

16 Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)
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17 Yatirnm Amacgh Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)

18 Maddi Duran Varhklar

Sirket’in donem sonlar1 itibariyla Maddi Duran Varliklar1 bulunmamaktadir.

19 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in dénem sonlart itibariyla Maddi Olmayan Duran Varliklari bulunmamaktadir.

20 Cahisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lar

Sirket’in donem sonlart itibartyla Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Personele Borglar - -
Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 6.693 7.380
SGK Borglari 8.902 8.290
Toplam 15.595 15.670

21 Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)
22 Karsiiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

i) Karsilikiar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)

it) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)

iii) Pasifte yer almayan taahhiitler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)

iv) Aktif degerler tizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)

v) Aktif degerlerin toplam sigorta tutart

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)
23 Taahhiitler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)

24 Calisanlara Saglanan Faydalar

Yiiriirliikkteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliliigii vardir. Bu tazminatlar, isten
ayrilma veya ¢ikarilma tarihindeki iicret esas alinarak ¢aligilan her y1l igin 30 giinliik {icret lizerinden hesaplanmaktadir.
31 Mart 2021 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminatt 7.638,96 TL tavanina tabidir (31 Aralik 2020: 7.638,96 TL)

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.
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Kidem tazminati yiikiimliiliigii, Sirket’in ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in yilikiimliiliiklerini
tanimlanmus fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini dngoriir. Buna
uygun olarak, toplam ytikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. 31 Mart
2021 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, ¢aliganlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi
yikiimliiligiiniin buglinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Sirket 19 Ekim 2020 tarihinde kurulmus olup, 31 Mart 2021 itibariyle ¢aliganlara saglanan faydalar kapsaminda
karsilig1 bulunmamaktadir.

25 Cari Dénem Vergisi ile Tlgili Varliklar ve Bor¢lar

Sirket’in donem sonlari itibartyla Cari Dénem Vergisi ile Ilgili Varliklar1 asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Pesin Odenmis Vergiler 12.243 4.668
Toplam 12.243 4.668

26 Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)
27 Ozkaynaklar

i) Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)
ii) Sermaye / Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi
Odenmis Sermaye

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 itibartyla Sirket’in sermaye ve ortaklik yapist asagidaki gibidir.

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Pay Pay Pay Pay

Ortaklarin Adi Oram (%) Tutar: Oram (%) Tutari
PhillipCapital Menkul Degerler A.S. 100 3.000.000 100  3.000.000
Toplam 100 3.000.000 100  3.000.000

Sirket’in sermayesi, beheri 1,00 Tiirk Lirast degerinde 3.000.000 paya ayrilmis toplam 3.000.000 Tiirk Lirasi
degerindedir. Bu paylarin tamami nama yazilidir. Beheri 1,00 Tiirk Lirast degerinde 3.000.000 adet paya karsilik
gelen 3.000.000 Tiirk Lirast PhillipCapital Menkul Degerler A.S. tarafindan nakdi olarak taahhiit edilmistir.
Nakden taahhiit edilen paylarin itibari degerlerinin tamami sirketin tescilinden 6nce 6denmistir.

iii) Ortaklik yapisinda énemli degismeler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)

iv) Paylara Iliskin Primler / Iskontolar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)

v) Sermaye Yedekleri

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)
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vi) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Yasal Yedekler 31 Mart 2021 31 Aralk 2020
Yasal Yedekler 2.141 -
TOPLAM 2.141 -

vil) Finansal Varltk Deger Artis Fonu
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)

viii) Gegmis Yil Kar / Zararlar

31 Mart 2021

31 Arahk 2020

Acilis bakiyesi - R
Onceki Dénem sonu kari 33.034 -
Kar dagitimi - -
Transfer-Kisitlanmig kar yedekleri (2.141) -
Dénem Sonu Bakiye 30.893 -

viii) Diger Hususlar

Sirket’in 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 itibariyla Ozkaynak kalemleri asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Sermaye 3.000.000 3.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 2.141 -
Gecgmis Yillar Karlar1 veya Zararlari 30.893 -
Net Donem Kar1 / (Zarari) (11.122) 33.034
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 3.021.912 3.033.034
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
Toplam Ozkaynaklar 3.021.912 3.033.034
28 Satislar ve Satislarin Maliyeti
01.01.2021
31.03.2021
Satis Gelirleri 5.580.616
Hisse Senetleri Satislari 4.341.438
Finansman Bonosu Satislar1 1.239.178
Satislarin Maliyeti (-) (5.509.663)
Hisse Senetleri Alislar1 (4.276.143)
Finansman Bonosu Maliyetleri (1.233.520)
Satis ve Hizmet Gelirleri Toplami 70.953

29 Arastirma ve Gelistirme Giderleri, Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri, Genel Yonetim Giderleri

Sirket’in Faaliyet Giderleri asagida agiklanmustir.

01.01.2021
Hesap Adi 31.03.2021
Genel Yonetim Giderleri (-) (195.252)
Toplam (195.252)

Sirket’in donemler itibariyla Arastirma ve Gelistirme giderleri bulunmamaktadir.
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30 Niteliklerine Gore Giderler

Sirket’in Niteliklerine Gore Giderleri asagida aciklanmistir.

01.01.2021
Hesap Adi 31.03.2021
Genel Yonetim Giderleri (-)
Personel Ucret Gideri (111.605)
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri (1.157)
Vergi Resim ve Harglar (9.450)
Kira Giderleri (9.720)
Noter Giderleri (764)
Kirtasiye Giderleri (873)
Bakim Onarim Giderleri (35.400)
KKEG (502)
Miisavirlik ve Denetim ve Danismanlik Giderleri (24.351)
Diger (730)
Toplam () (194.552)
31 Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / Diger Giderler
Sirket’in donemler itibartyla Esas Faaliyetlerden Diger Gelirleri bulunmamaktadir.
Sirket’in donemler itibariyla Esas Faaliyetlerden Diger Giderleri bulunmamaktadir.
32 Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler / Giderler
Sirket’in donemler itibariyla yatirnm faaliyetlerinden gelirler ve gideri asagida agiklanmustir.
01.01.2021
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 31.03.2021
Borsa Para Piyasasi Faiz Gelirleri 1.068
Finansman Bonosu Faiz Gelirleri 100.410
Finansal Yatirimlar Degerleme Kari 27.891
TOPLAM 129.369
01.01.2021
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 31.03.2021
Finansal Yatirimlar Degerleme Zarari (27.981)
TOPLAM (27.981)
33 Finansman Gelirleri / Giderleri
Sirket’in donemler itibariyla Finansman Gelirleri bulunmamaktadir.
Sirket’in donemler itibariyla Finansman Giderleri asagida agiklanmugtir.
01.01.2021
Finansman Giderleri 31.03.2021
Banka Masraf ve Giderleri (16)
TOPLAM (16)

34 Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)
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35 Gelir Vergileri

Sirket’in vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya geliri)
olugmaktadir.

01.01.2021
Hesap Adi 31.03.2021
Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi (-) 3.631
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 7.474
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) 11.105

i) Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi

Tiirkiye’de 31 Mart 2021 tarihi itibariyle gegerli olan Kurumlar Vergisi oram1 %20’dir (2020: %22) (Not 28).
Kurumlar Vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin sonucu bulunacak safi kurum kazancina
uygulanir.

Tirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere,
maksimum 5 yil tasmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
diigiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyani iizerine tarh olunur.
Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili y1lin hesap kapama dénemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini hazirlamaktadir.
Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek
degistirilebilirler.

Sirket’in cari donem vergi karsilig1 asagidaki sekilde hesaplanmuistir.

01.01.2021 19.10.2020

31.03.2021 31.12.2020
Yasal Kayitlardaki Ticari Kar / (Zarar) (23.265) 16.485
Matraha ilaveler 502 18
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 502 18
Yasal Kayitlardaki Mali Kar / (Zarar) 22.763 16.502
Mahsup Edilecek Gecmis Yillar Zarari (-) - -
Hesaplanan Kurumlar Vergisi - 3.631

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilan kar paylar1 lizerinden gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.
23.07.2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006 / 10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karari ile gelir vergisi stopaj
oran1 % 10°dan % 15’¢ ¢ikarilmistir.

ii) Ertelenmis Vergi

Sirket’in vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS / TFRS’lere gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan geg¢ici zamanlama farklart igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile TMS /TFRS’lere gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup
asagida agiklanmaktadir.
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Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amacl kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen
farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi harig), maddi
olmayan duran varliklar, stoklarin ve pesin 6denen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve bor¢larin
reeskontu, kidem tazminati karsilig1, gecmis yil zararlar1 v.b. iizerinden hesaplanmaktadir. Her bilango doneminde
Sirket, ertelenmis vergi alacaklarini gdzden gecirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir gelirlerden
diisiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi alacaklarim geri ¢ekmektedir. Ertelenmis vergi hesabinda kurumlar
vergisi orani baz alinmaktadir.

Ertelenmis Ertelenmis

Birikmis Vergi Varhg: / Birikmis  Vergi Varhg: /

Gecici Farklar (Yiikiimliiliigii) Gegici Farklar (Yiikiimliiligii)

Hesap Ad1 31 Arahk 2020 31 Arahk 2020 31 Arahk 2020 31 Arahk 2020
Finansal Varliklar Degerleme Farklari 12.146 2.429 (25.224) (5.045)
Ertel. Vergi Varh / (Yiik.) 2.429 (5.045)

Donem vergi giderinin dénem kar1 ile mutabakati1 agagidaki gibidir.
31 Mart 2021

Donem Basgi Ertelenmis Vergi Varligi / (Yiktimliligii) (5.045)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 7.474
Dénem Sonu Ertelenmis Vergi Varhig: / (Yiikiimliiliigii) 2.429

01.01.2021

31.03.2021
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 / (Zarar1) (22.227)
Durdurulan Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 / (Zarar1) -
Vergilendirilebilir Kar / (Zarar) (22.227)
Gegerli Olan Kurumlar Vergisi Orani 0,20
Hesaplanan Vergi Geliri / (Gideri) 10.603
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 502
Vergi Oranlarindaki Degisikligin Etkisi (%22-%20) -
Donem Vergi Gelir / (Gideri) 11.105

36 Pay Basimma Kazang / Kayip

TMS 33 “Pay Bagina Kazang” standardina gore, pay senetleri bir borsada islem gérmeyen igletmelerin pay basina
kazang bilgisi sunmasi gerekmediginden ilgili not sunulmamistir.

37 Mliskili Taraf Aciklamalar

a) [liskili Taraf Bakiyeleri

01.01.2021 19.10.2020

Finansal Yatirimlar 31.03.2021 31.12.2020
PhillipCapital Menkul Degerler A.S. — Ozel Sektor Tahvilleri 2.813.474 2.965.037
TOPLAM 2.813.474 2.965.037

b) Iliskili Taraflarla Islemler

01.01.2021

Kira Odemeleri 31.03.2021
PhillipCapital Menkul Degerler A.S. — Ofis Kira Gideri 9.720
TOPLAM 9.720
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¢) Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar

01.01.2021

Hesap Ad1 31.03.2021
Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve iicretler 90.000
Toplam 90.000

Yonetim kurulu baskan ve iiyeleri ile genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 ve idari koordinator gibi iist
yoneticilere cari donemde saglanan kisa vadeli faydalarin (licret ve benzeri menfaatler) toplamindan olugsmaktadir.

38 Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanan Seri V No:34 sayili “Araci
Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” (Teblig 34) ve Seri V No:135 Sayih
“Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig” (Teblig 135) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 ve Teblig 135 kapsaminda periyodik olarak Risk

karsiligi, Sermaye yeterliligi tabani ve Likidite yiikiimliiliigli hesaplama tablolarmi hazirlayip SPK’ya gondermekle
yiikiimliidiir.

Finansal Araclarla ilgili Ek Bilgiler

(a) Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri III No:55.1 “Portfoy Yonetim
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine ilisikin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir.

Sirket’in, 28.04.2021 tarihli “Portfoy Yoneticiligi Faaliyet Yetki Belgesi” bulunmaktadir.

(b) Onemli Muhasebe Politikalar:

Sirket’in finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalart 2 numarali dipnotta agiklanmugtir.

(¢) Finansal Araglar Kategorileri

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Finansal Varhklar 3.034.616 3.047.015
Nakit ve Nakit Benzerleri 107.514 4.000
Finansal Yatirimlar 2.927.102 3.043.015

Finansal Yiikiimliiliikler - -
Ticari Borglar - -
Finansal Yukumluliukler - -

(d) Yabanct Para Riski

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)
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(e) Faiz Orani Riski ve Yonetimi

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket
faaliyeti geregi, bu riski faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle
yonetmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Donem Onceki Dénem
31 Mart 2021 31 Arahk 2020

Sabit Faizli Finansal Araglar 2.813.474 2.965.037
Finansal Varliklar 2.813.474 2.965.037
- Ozel Sektor Tahvilleri 2.813.474 2.965.037

Finansal Yiikiimliiliikler - -
Degisken Faizli Finansal Araclar - -
Finansal Varliklar - -
Finansal Yiikiimliiliikler - -

Donem sonlart itibariyla diger degiskenler sabit kaldiginda, TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan daha
diisiik / yiiksek olsaydi vergi 6ncesi kar degismeyecekti.

(f) Kredi Riski

Sirket’in kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolayir kargi tarafin anlagma yiikiimliliklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. Sirket’in kredi riski esas olarak ticari ve diger
alacaklarindan, bankalardaki mevduatlarindan, devlet ve 6zel sektor tahvillerinden, ters repo s6zlesmelerinden,
pay senetlerinden ve yatirim fonlar1 katilma belgelerinden dogabilmektedir.

Donem sonlar itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi tiirleri sonraki sayfalardaki tablolarda
agiklanmustir.
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FINANSAL ARAC TURLERI iTIBARIYLE MARUZ KALINAN KREDi TURLERI

31 Mart 2021 (Cari Dénem)

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar .
. Finansal . .
- - Dip Yatirimlar Dip Banka Dip
Tliskili Diger | fliskili Diger Not '( j) Not | Mevduatlar1 | Not
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (1) - - - - 2.813.474 107.514
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - 22 - 22 - 22
é.)Vadem geememis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter degeri ) ) ) ) 10-11 | 2.813.474 7 107514 6
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
- . - - - - 10-11 - 7 - 6
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamusg varliklarm net defter degeri - - - - 10-11 - 7 - 6
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - 10-11 - 7 - 6
D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - 10-11 - 7 - 6
E. Bilanco dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - 10-11 - 7 - 6

(*) Hisse senetleri kredi riski tasimadigindan finansal yatirimlara dahil edilmemistir.
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FINANSAL ARAC TURLERI iTIBARIYLE MARUZ KALINAN KREDi TURLERI

Alacaklar
31 Arahk 2020 (Onceki Donem) o
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar .
. Finansal . .
- - Dip Yatirimlar Dip Banka Dip
Tliskili Diger | fliskili Diger Not '( j) Not | Mevduatlar1 | Not
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (1) - - - - 2.965.037 4.000
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - 22 - 22 - 22
é.)Vadem geememis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter degeri ) ) ) ) 10-11 | 2.965.037 7 4.000 6
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
- . - - - - 10-11 - 7 - 6
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamusg varliklarm net defter degeri - - - - 10-11 - 7 - 6
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - 10-11 - 7 - 6
D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - 10-11 - 7 - 6
E. Bilanco dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - 10-11 - 7 - 6

(*) Hisse senetleri kredi riski tasimadigindan finansal yatirimlara dahil edilmemistir.
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(g) Likidite Riski ve Yonetimi

Sirket, nakit akislarmni diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borg¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite riski tablolar1

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6l¢iide nakit tutmay1, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal ylikiimliiliiklerinin vade dagilimini gostermektedir.

31 Mart 2021

Sozlesme Uyarinca

Beklenen Vadeler Defter Nakit Cikislar 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Yil 5 Yildan

Degeri Toplam Kisa Arasi Arasi Uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiik. - - - - - -
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar - - - - - -
Ticari Bor¢lar 9.012 9.012 9.012 - - -
Diger Borglar 2.769 2.769 2.769 - - -

Diger Yiikiimliiliikler - - - - - -

31 Arahk 2020

Sozlesme Uyarinca
Defter Nakit Cikislar 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Yil 5 Yildan
Degeri Toplam Kisa Arasi Arasi Uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiik. - - - - - -
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar - - - - - -
Ticari Bor¢lar - - - - - .
Diger Borglar - - - - - .
Diger Yiikiimliiliikler - - - - - -

Beklenen Vadeler
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39 Finansal Araclar (Gercege Uygun Deger Aciklamalar: ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi Cercevesindeki Aciklamalar)

Gergege uygun
deger farklar

itfa edilmis kar / zarara itfa edilmis Degerlerden
degerlerden gosterilen Krediler ve yansitilan gosterilen diger finansal Gercege uygun
31 Mart 2021 diger finansal varhiklar alacaklar  finansal varliklar yiikiimliiliikler Kayith deger deger Dipnot
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 107.514 - - - 107.514 107.514 6
Ticari Alacaklar - - - - - - 10
Finansal Yatirimlar - - 2.927.102 - 2.927.102 2.927.102 7
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar - - - - - - 8
Ticari Borglar - - - - - - 10
Diger Finansal Yiikiimliiliikler - - - - - - 9
Gercege uygun
deger farklari
itfa edilmis kar / zarara  itfa edilmis Degerlerden
degerlerden gosterilen Krediler ve yansitilan gosterilen diger finansal Gergege uygun
31 Aralik 2020 diger finansal varhklar alacaklar  finansal varliklar yiikiimliiliikler Kayith deger deger Dipnot
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.000 - - - 4.000 4.000 6
Ticari Alacaklar - - - - - - 10
Finansal Yatirimlar - - 3.043.015 - 3.043.015 3.043.015 7
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar - - - - - - 8
Ticari Borglar - - - - - - 10
Diger Finansal Yiikiimliilikkler - - - - - - 9
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Rayic¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir
varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler, Sirket cari bir
isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzeti degerlerle diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi

diistintilerek kayithi degerlerine yaklastig1 dngoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve pay senetlerinin gergege uygun degerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinr.

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varhklar 2.927.102 - - 2.927.102
Gerg¢ege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara

Yansitilan Finansal Varhklar 2.927.102 - - 2.927.102
Finansal Yatirimlar 2.927.102 - - 2.927.102

Finansal varliklarin ve yilikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir.

Seviye 1: Finansal varlik ve ylkiimliiliikler birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem géren
borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik yada yiikiimliliigiin 1. Katagori’de belirtilen borsa
fiyatindan baska direkt yada endirekt olarak piyasada gozlemlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik yada yiikiimliiliigiin ger¢cege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

40 Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Sirket’in 25.05.2021 tarihinde KAP’ta duyurdugu tizere Sermaye Piyasasi Kurulunun 28.04.2021 tarihli ve E-
12233903-350.03-5641 sayili izin yazisi ile faaliyet izni ve portfoy yoneticiligi yetki belgesi verilmesi talebi
olumlu karsilanmig, yatirnm fonu katilma payi satis, pazarlama ve dagitimi faaliyetinde bulunabilmesine
izin verilmistir.

41 Finansal Tablolar1 Onemli Olciide Etkileyen Ya Da Finansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir Ve
Anlasilabilir Olmasi Acisindan Ac¢iklanmasi Gereken Diger Hususlar

31.03.2021 Finansal Durum Tablosu 31.12.2020 finansal durum tablosu ile karsilastirmali olarak sunulmus olup,
Sirket 19 Ekim 2020 tarihinde kuruldugundan, 31.03.2021 Kar veya Zarar Tablosu, Diger Kapsamli Gelir Tablosu,
Nakit Akim Tablosu ve Ozkaynak Degisim Tablosu énceki dénemlerle karsilastirmali olarak sunulmamustir,
sadece cari donem olarak sunulmustur.
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